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1. RELATORIO DE GESTAO

FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO FLEXIVEL - BPI IMPACTO
CLIMA AGRESSIVO

Tipo de Fundo: Fundo aberto flexivel
Data de Inicio: 30 de maio de 2022
Objetivo: Este fundo tem como objetivo investimentos sustentdveis

na acecgdo do Artigo 9° do Regulamento (UE) 2019/2088
do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro
de 2019, relativo a divulgacdo de informagdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros.

O OIC visa proporcionar aos seus participantes o acesso
a valorizac8o real do capital a longo prazo, através da
gestdo de uma carteira composta por acdes e de
empresas cuja atividade, na avaliacdo da Sociedade
Gestora, possa contribuir direta ou indiretamente para os
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS)
estabelecidos pela Assembleia Geral das Nacdes Unidas,
em particular, os relacionados com a agdo climatica.

Politica de Distribuicdo de Fundo de capitalizacéo
Rendimentos:

Banco Depositario: Cecabank Sucursal em Portugal
Locais de Comercializagao: Banco BPI

Canais Alternativos de Internet - www.bpinet.pt; BPI APP
Comercializagcdo a Distancia: Telefone - BPI Direto (707 020 500)

Comentario da Gestio

No ano de 2023, assistimos a instabilidade no setor financeiro, ao impacto de tensdes geopoliticas, a
desaceleracdo da inflagdo global, e termindamos o terceiro trimestre com uma postura mais agressiva
dos bancos centrais. Nos mercados de obrigagbes, neste periodo as vyields soberanas alemé&s com
maturidade de 10 anos cairam 55 pontos base, sendo que as maturidades mais longas de 30 anos
cafram também significativamente, influenciadas pelo abrandamento da inflacdo e pelo consequente
aumento das expetativas de cortes de taxas pelos bancos centrais no inicio do ano de 2024. Em linha,
os spreads de crédito também estreitaram significativamente. Nos mercados acionistas globais, os
lucros corporativos melhor do que o esperado e a melhor perspetiva econdmica para os EUA deram
suporte a um inicio do ano forte. Os varios acontecimentos ao longo de 2023 pesaram no sentimento
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dos investidores, mas no final do ano os mercados de agles inverteram o sentimento negativo do
terceiro trimestre e recuperaram fortemente. Adicionalmente, o contexto de mercado de 2023 pesou
nos principais temas de sustentabilidade da esfera climatica, que enfrentaram um ano de algumas
adversidades, contudo, as perspetivas de longa prazo mantém-se animadoras.

O fundo teve uma rentabilidade de 9.86% no ano de 2023, derivada de uma contribuigdo positiva tanto
da componente acionista, como também da componente obrigacionista.

Na componente acionista, as empresas de tecnologia lideraram os ganhos na carteira. Destacar o bom
desempenho das empresas de semicondutores, em particular a valorizagdo de 239% da Nvidia e de
68% da Applied Materials. A continuag8o da expectativa de crescimento futuro associada & necessidade
de chips para processadores de inteligéncia artificial, foi um dos principais fatores que contribuiu para
a boa performance destas empresas. Por outro lado, destaque negativo para as empresas associadas
a energias alternativas. A Solardedge Technologies e Enphase energy, empresas que fornecem solugdes
avancadas para sistemas de energia solar, lideraram as perdas. A Orsted, uma empresa de referéncia
na drea das energias renovaveis também se destacou pela negativa. Adicionalmente, as empresas de
setores considerados mais defensivos também tiveram um desempenho mais fraco, num ambiente de
menor aversao ao risco.

Na componente obrigacionista, a performance foi fortemente influenciada pelo contexto de mercado
verificado no segundo semestre do ano. As obrigagBes de divida publica verdes, especialmente nas
maturidades mais longas, foram o principal contribuidor para a performance, seguidas pelas obrigacGes
de empresas financeiras. As empresas dos setores de materiais e tecnologia, embora com rentabilidade
positiva, foram as que menos contribuiram para a performance da componente obrigacionista.

Perspetivas para a economia global em 2024

Depois de um ano de 2023 bastante diferente do consenso, 2024 tera igualmente potencial para se
revelar diferente da expectativa média.

A geografia europeia talvez venha a enfrentar maiores dificuldades em 2024, uma vez que ja na final
de 2023 demonstrou sinais de abrandamento econémico. Sendo uma economia mais industrial e mais
dependente do comércio externo, o abrandamento da atividade industrial conjugado com o crescimento
menos dindmico da China aponta para um abrandamento econdmico.

0Os EUA mantém-se mais avancados no ciclo economico e ha mais tempo a lidarem com os impactos
das subidas de taxas de juro. No entanto, o mercado de trabalho robusto faz com que a desaceleracéo
dos precos dos servigos possa encontrar alguns obstaculos na atual tendéncia de desinflagdo. As
eleicdes norte-americanas a 5 de novembro de 2024 deverdo comegar a impactar a economia mundial
antes da sua realizac8o, pela polarizagdo de opinifes atualmente existente entre Republicanos e
Democratas.

O Japdo tem vindo a realizar uma mudanga da sua cultura empresarial, no sentido de aumento do
retorno dos capitais e a reducdo das participagdes cruzadas empresariais, esta mudanca esta a
incentivar o crescimento dos resultados das empresas japonesas. Caso esta tendéncia se mantenha,
podera beneficiar a geografia,
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Caso o cenédrio de abrandamento suave da economia se venha a concretizar, e a leitura dos investidores
sobre a conjuntura se mantiver moderadamente otimista, os ativos de risco poderdo ser os mais bem
posicionados para registar ganhos em 2024,

Em qualquer instancia, na gestdo de um portfolio, recomenda-se uma exposicda diversificada a diversas
classes de ativos, adequada a situagdo do Cliente e ao seu perfil,

Distribuicdo por dasses de ativos do Fundo em 31-12-2023

Principais Titulos em Carteira

Bpi Impacto Clims - Obrigagoes Clase M 8,13%
éAustrianT-BiIl 25.02.24 _ 7,615
Institut Credito Oficial ©.2% 31.01.24 3,92%
Bundesobligation 05 10.10.25 2,76%

m Liquidez 13% mObrigapbes 17%  AcBes65%  Outros Investimentos 0%

O Fundo investe em diversos mercados, conforme a Politica de Investimento que consta no prospeto.
A execugdo ou transmissdo de ordens ao mercado, resultantes das decisdes de investimento, é realizada
por uma equipa prépria. De acordo com a sua Politica de Execucdo nas Melhores Condi¢8es, a BPI
Gestdo de Ativos procura adotar as medidas necessarias e suficientes para obter o melhor resultado
possivel para o fundo e para os clientes, tendo em atencdo o preco, os custos, a rapidez, a probabilidade
de execugdo e liquidacdo, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante para a
execugao/transmissdo das ordens.

Condicbes de Investimento em 31.12.2023

| | Prazo Liquidagdo | AR
— SUbEEﬁF‘-*Q .'p.i_dal ‘ _2w l_ __Resgate l - __S_dlas_ute_ls i

Entregas Adicionais ‘ S | S . ‘

‘ Comissies:

| Subscrigio | o% | Gestio | 1e00%

| | ‘

‘ Resgate 0% Depositario [ ,090%
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REMUNARACOES

De acordo com a alinez ¢} do n.2 & do artige 115.2 e DL 27/2023 [RGA), informamaos que durante ¢ exercicio da 2023 foram pagas as remunerages indicadas abaixo:
RemuneragSes fixas Niumero de Cotaboradores*** kMontante

Total 46 2701107 €
Colaboradores Identificados
Membros ndo executivos do Conselho Ge Administragdo e memeros do Conseiho Fiscal 4 95300 €
Membros da Comissdo Executiva do Conselho de Administragdo®* 3 405163 £
Qutros Colatoradoras |gentificados © 5 942933 €
Colaboradores nao identificadas
Restantes colaboradores** 21 1257911€
Remuneragbes variaveis Nimers de Colaboradores*+* AMontante

Total 42 504878 €
Colaboradores Identifiados
Ivlembros ndo executivos da Conselho de Administragdo e membros do Consetho Fiscal - o]
NMembros da Comissao Executiva do Conselha de Administragdo** 3 48569 €
Outros Colaboradcores Identificados = 8 153232 ¢€
Colaboradores ndo ldentificados
Restantas colaboradores** 31 302978 €

“Qutros Colaboradores ldentificados: Responsaveis pela assung3o da riscas, entendendo-se come estando compreendidos neste ambito os Colaboradgores da BPI
Gestdc de Axivos que tém a seu cargo a tomada de decisBes de assungdo de riscos relacionados com a atividade de gestde de carteiras; Responsaveis pelas fungdes de
monitarizagio de riscos bem como os responsaveis pelo scompanhamento das fungbes de Compliance e de Auditoria Interna e Os colaboraderes que aufiram uma
remuneragio total que os integre no mesmea grupe de remuneragdo das categorias anteriores e cujas atividades profissionais tenham um impacto significativo no
perfil de risco dos arganismos de investimento coletivo sob gestio da BPi Gestéc de Ativos.

=+ Inclui colaboradores/Administradores que se desvincularam da sociedade antes de 31 de dezembro de 2023.

=== 4 21 de dezembro de 2023 & Sociedade Gestora tinha um total de 41 de colabaradores efativos excluindo Membros néo executivos do Consethe de
Administragido e membros do Conselno Fiscal,

Rentabilidade e Risco

Rentabilidades anualizadas a 31-12-2023

05 | RENDIBILIDAD RISCO DE RISCO

1 Anc 9.9%

2022 3 Anos -

20258 8,86% 8.65% 4 5 Anos -
Desde o inicic 1.8%
Movimentos de unidades de participacdo 2023
UP em circulagic no inicio do periode 176 199
UP emitidas em 2023 94 264
UP resgatadas em 2023 27 486
UP em circulagic no final do periode 242977

Adverténcia: Os dados que serviram de base no apuramento dos riscos e da rendibilidade histérica séo
factos passados e, como tal, poderdo nédo se verificar no futuro. O valor das unidades de participagdo
pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco
maximo). =
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Evolugdo do activo do Fundo

Evolugde do valor da unidade de participagdo em 2023

M.e. nos dltimos 5 anos -
10 00O 11,00
9000
8 000 10,50
7000
6000 10,00
S 000
4000 8,50
3000
2000 9,00
1000 l
g 8,50
2018 2018 2020 2022 2023 jan fev mar abr ma jun jul ago set out nov dez
Demonstragdo do Patrimdénio do Fundo
(valores em Euro)
31-12-2022 31-12-2023
Valores mobilidrios 1342 754 2477014
Saldos Bancarios 307 419| 27553
Qutros activos 8294 9075
Total dos activos 1658467 2513 643
Passivo 8817 14 522
|Valor liquido de Inventério 1649 650 2499120
Distribuigdo de tftulos em carteira
[valores em Euro)
d 1
Descrigdo dos titulos Pre(;c? _e Valor da carteira = Juros corridos ‘ SOMA ‘ %
aquisicac |
VALORES MOBILIARIOS COTADOS l
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 947 784 1009 467 1195 1010 661I 41%
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 1124387 1248517 + 1248517 50%
UNIDADES DE PARTICIPAGAO |
OIC domiciliados em Portugal 208 546 219031 | 219031 9%
TOTAL 2280717 2477014 1195, 2 478 209 100%
Movimentos de titulos no periodo
(valores em Eurc)
Compras Vendas
M.C.0.8.V. Estados Membros UE 1256751 328571
M.C.0.B.V. Estados Nic Membros UE 834 188 321372
Unidades de Participogic 276 300 193 280
Operacdes com derivados no periodo
Compras ¥endas
Futuros 1086 318 1150502
Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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Investimento Sustentavel e Responsavel

O Fundo tem como objetivo investimentos sustentdveis na acegdo do Artigo 9° do Regulamento (EU)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgagdo
de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros. Mais informagdes
relacionadas com aspetos de sustentabilidade do Fundo, com referéncia ao exercicio de 2023, podem
ser consultadas no Anexo de Sustentabilidade do presente relatdrio.

Durante o ano de 2023, o Fundo beneficiou dos desenvolvimentos ao nivel do modelo de Integragdo de
Riscos de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, e a correspondente incorporagao dos fatores ESG nos
processos de andlise de investimentos e tomada de decisdo do Fundo.

Salientam-se: (1) a melhoria do Governance de Investimento Sustentdvel e Responsavel (ISR) da
Sociedade Gestora, através da atualizagdo de Politicas e Procedimentos; (2) participagdo ativa em
didlogos colaborativos como a Advance e o Climate Action 100+; (3) a publicagdo da Declaragdo de
Principais Impactos Negativos nas decisdes de investimentos da Sociedade Gestora; (4) a melhoria de
processos associados com o exercicio do direito de voto; (5) o reforco da aposta na formagdo dos
colaboradores, assegurando uma maior especializagdo nas vdrias areas da BPI GA em temas
ambientais, sociais, de governance e em sustentabilidade.

Pelo caracter global dos OICs que gere, a BPI Gestdo de Ativos tem investimentos em dezenas de
paises, centenas de empresas, de quase todos os setores, pelo que € impossivel estar presente nas
Assembleias Gerais de Acionistas, exercendo os seus direitos de voto através de representacado (proxy
voting), recorrendo assim aos servigos de um consultor em matérias de voto. No ano de 2023, a BPI
Gestdo Ativos votou em 5.827 propostas em 440 Assembleias Gerais de empresas.

Os esforcos de engagement da BPI Gestdo de Ativos consistem na participacdo em dialogos de carater
construtivo com as empresas investidas. O objetivo dos engagements, é melhorar, no longo-prazo, o
comportamento de empresas em relagdo a fatores ESG e consequentemente, melhorar a qualidade dos
investimentos. No ano de 2023, a BPI Gestdo de Ativos realizou 193 engagements individuais e coletivos
com 131 empresas diferentes de 49 paises.

Para mais informacdes sobre as atividades de envolvimentos estdo disponiveis para consulta o Plano
de Envolvimento e o Relatdrio Anual de Envolvimento publicados no website da BPI Gestdo de Ativos.

Risco e Compliance

O cumprimento dos limites de investimento, quer decorram de disposicBes legais ou dos documentos
constitutivos do OIC, sdo verificados e confirmados com o célculo do valor liquido global do fundo e da
unidade de participacdo, pela equipa responsdvel pelo compliance operacional e com o suporte da
aplicacdo informéatica onde os limites se encontram parametrizados. Se detetado um qualquer
incumprimento, passivo ou ativo, este é comunicado & equipa responsavel pela gestao para justificagdo
obrigatdria e eventual resolucdo imediata. Adicionalmente o banco depositario tem a obrigagéo de
avaliar, identificar e comunicar a CMVM os incumprimentos detetados.

A BPI GA procura selecionar para a carteira do OIC ativos cuja liquidez ndo seja significativamente
afetada por alteracdes nas condigdes de mercado. A liquidez dos ativos que compdem o OIC é
monitorizada e os ativos classificados de acordo com o prazo previsto de liquidagdo. E reportado
mensalmente & CMVM o perfil de liquidez do OIC de acordo com a classificagdo agregada dos ativos.
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Regras de valorimetria

a) Valores mobiliarios

i)

i)

A valorizagdo dos valores mobiliarios admitidos & cotacdo ou negociacdo em mercados
regulamentados serad feita com base na ultima cotacdo disponivel no Momento de
Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢&o da carteira do Fundo; ndo
havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-
a em conta a Ultima cotacéo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado
nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizacdo. Encontrando-se
negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliacdo dos
instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos sio
normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

Quando a ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como ndo cotados para efeito de valorizagdo e serdo aplicados os seguintes critérios de
valorizagdo:

A valorizacdo FLEXIVEL ndo admitidas & cotagdo ou negociagdo em mercados
regulamentados serd feita com base em valores de ofertas de compra firmes difundidas
por um market maker da escolha da Sociedade Gestora disponibilizadas para o
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢o da carteira do
Fundo ou, na sua falta, com base em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-
flows descontados, que sejam considerados adequados pela Sociedade Gestora para
as caracteristicas do ativo a valorizar. Excetua-se o caso FLEXIVEL em processo de
admissdo a cotagdo em que se tomara por base a Ultima cotagdo conhecida no momento
de Referéncia das agbes da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas
a cotagdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transacles realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociacdo, a cotacdo
nado reflita o seu presumivel valor de realizagdo ou nos casos em que esses valores ndo
estejam admitidos a cotagdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, serd utilizada a cotagdo que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizacdo dos titulos em questio no Momento de Referéncia.
Essa cotagdo serd procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informagdo de cotagdes como o Finantial Times
Interactive Data, o ISMA - International Securities Markel Association, a
Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela
Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde ser3 utilizada
a melhor oferta de compra dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtencdo o valor médio das ofertas de compra; apenas sdo elegiveis para este
efeito:

e« As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em
relagcdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo;

s« As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composigdo e critérios de ponderacdo
nao sejam conhecidos.
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3) Através de férmulas de valorizag8o baseadas em modelos teéricos de avaliagao
de obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do
titulo sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparagdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizagdo.

b) Instrumentos do mercado monetério

Tratando-se de instrumentos do mercado monetdrio, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i) Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii) A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situagdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liqguidados pelo seu justo valor;

i) Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

¢) Instrumentos derivados

i) Na valorizagdo de instrumentos derivados admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-3 o Ultimo prego divulgado pelos respetivos Mercados no
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do
Fundo;

ii) N&o existindo cotacdio porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociacdo, ou no caso de a cotagdo existente n&o ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1) Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a
proceder a valorizagdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda
difundidas por um market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2) Formulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos teéricos usualmente
utilizados que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais
adequadas as caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-
se no calculo do valor atual das posicBes em carteira através da atualizacdo dos
cash-flows a receber no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados
as taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do
instrumento em questdo.

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 10
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Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Nada a relatar.
Eventos Subsequentes

Nada a relatar.

Lishoa, 06 de margo de 2024

(ol Sof el I bepolngunch 4)M~7£ a@]Z,J\;r A g/.,- A'ng:.a a
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2. BALANCO E CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO FLEXIVEL - BPI IMPACTO CLIMA
AGRESSIVO REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2023
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3. DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO FLEXIVEL - BPI IMPACTO CLIMA
AGRESSIVO REFERENTE AO PERIODO FINDO EM DE JUNHO DE

2023

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 15 j
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4. DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO FLEXIVEL - BPI IMPACTO CLIMA
AGRESSIVO REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 17 ﬂ
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{valores em Euro) Data: 31.12.2023

Descriminagdo dos Fluxos 31.12.2023 31.12.2022

Operaclies sobre unidades do OIC

Recebimentos: 909 074 1767 600
Subscri¢@es de unidades de participagdo 909 074 1767 600
Pagamentos: ( 263 899) { 44 553}
Resgates de unidades de participagio { 263 899) ( 44 553)
Fluxo das Operagdes sobre as Unidades do OIC 645 175 1723047

OperagBes da carteira de titulos e outros activos

Recebimentos: 1465 881 555920
Venda de titulos e outros ativos da carteira 646 147 350193
Reembalso de titulos e outros ativos da carteira 604 000 -
Resgates de unidades de participagdo noutros OIC 193 280 203 527
Rendimento de titulos e outros activos da carteira 19906 2115
Juros e proveitos similares recebidos 2444 -
Qutros recebimentos relacionados com a carteira 104 85

Pagamentos: {2365 784) (1953 959)
Compra de titulos e outros ativos da carteira {2087 443) {1621 860)
Subscrigdo de titulos e outros activos { 276300) { 330850)
luros e custos similares pagos { 721} { 320)
Comissdes de Bolsa suportadas ( 575) [ 415)
ComissBes de corretagem ( 455) [ 367)
Outros pagameritos relacionados com a cartelra ( 289) ( 146)

Fluxo das operag¢des da carteira de titulos e outros atlves { 899 902) {1398 039]

Opera¢des a praza e de divisas

Recebimentos: 1686811 1421592
Operagdes cambiais 717047 725796
Operagdes sobre cotagdes 43 859 25793
Margem inicial em contratas de futuros e opgdes 924 830 669 749
Qutros recebimentos operacdes a prazo e de divisas 1075 254

Pagamentos: {1670 710) (1431744)
Operagdes cambiais { 717 385} { 726 851}
Operac&es sobre cotacdes { 31 206) { 28895}
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes { 920982) ( 675 655)
Outros pagamentos operagdes a prazo e de divisas ( 1137) { 343)

Fluxo das Operaglies a Prazo e de Divisas 16 101 { 10 152)

Operagdes de gestdo corrente

Recebimentos: 1270 243
luros de depésitos bancérios 1270 243
Pagamentos: { 42 100) { 7 626)
Comiss&o de gestdo { 34453} { 5803)
Comissdo de depésito ( 1938) ( 324)
Juros devedores de depésitos bancarios { 25) { 29)
Impostos e taxas ( 4451) { 1471)
Outros pag  correntes {1233) -
Fluxo das Operaglies de Gestdo Corrente { 40 830) [ 7383)

Saldo dos Fluxos de caixa do perfodo { 279 457) 307472
Efeltos das diferengas de cambio { 409) [ 53)
Dlsponibilidades no inicio de perfodo 307 419 -
Disponibllidades no fim do perfodo 27 553 307 419

Relatério e Contas referente ac periodo findo em 31 de dezembro de 2023 18
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 19 i
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INTRODUCAQ

A constituicdo do BPI Impacto Clima - Agressivo Fundo de Investimentos Aberto Flexivel (OIC) foi
autorizada por deliberacdo do Conselho Diretivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios de 2
de maio de 2022, tendo iniciado a sua atividade em 30 de maio de 2022. E um fundo aberto flexivel,
constituido por tempo indeterminado, e tem como principal objetivo a realizagdo de investimentos
sustentdveis, em particular, a divulgagao de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor

dos servigos financeiros.

O OIC é administrado, gerido e representado pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobilidrio, S.A. (Sociedade Gestora). As fungBes de banco depositario sdo exercidas
pelo CECABANK, Sucursal em Portugal.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC estad formalizado através de unidades de participagao desmaterializadas, em regime
de co-propriedade aberto aos participantes titulares de cada uma das unidades, com um valor inicial
de subscricdio de dez Euros cada. O valor de subscricdo e de resgate das unidades de participagéo é
calculado com base no valor do capital do OIC por unidade de participagéo, no dia em que sdo subscritas

ou ¢é solicitado o seu resgate, respetivamente.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o

seguinte:
(Valares em Eura)
Distribuicdo Resultados
Descri¢do 31.12.2022 Subscricdes Resgates de QOutros do 31.12.2023
Resultados Exercicio
Valor base 1761986 942 644 ( 274 857) 2429773
Diferenca p/Valor Base { 41875) { 35237) 5188 { 71925)
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados - { 70461} { 70461)
Resultados do periodo { 70461) 70461 211733 211733
Total 1 649 650 907 407 ( 269 669) - 211733 2 499 120
N¢ de Unidades participagdo 176 199 94 264 { 27 486) 242977
Valor Unidade participacdo 9.3624 9.6261 10.2854
-
Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 20
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacio e o niimero de unidades de

participagdo em circulagdo no dltimo dia de cada trimestre foram 0s seguintes:

N2 UP em
Data Valor UP VLGF i _
circulagdo
Ano 2023 31-12-23 10.2854 2499 120 242977
30-09-23 9.6196 23711398 246516
30-06-23 9.9705 2365241 237223
31-03-23 9.7073 2250 362 231822
Ano 2022 31-12-22 9.3624 1649 650 176199
30-09-22 9.2860 996 668 107 330
30-06-22 9.4394 156 812 16 613
31-03-22 =

Em 31 de dezembro de 2023, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com 0s seguintes

escalbes:

2. VOLUME DE TRANSACOES

Escaldes N.2 participantes
Ups>= 25%
10%<= Ups < 25% 1
5%<= Ups < 10% 1
2%<=Ups < 5% 10
0.5%<=Ups < 2% 33
Ups<0.5% 152

TOTAL 197

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as transacdes de valores mobilidrios efetuadas

pelo OIC tiveram a seguinte composigdo:

(Valores em Euro)

Descricio Compra (1} Vendas {2) Total {1) + (2}
Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora da Bolsa Bolsa Fara de Bolsa

Agdes 1065 591 404 932 1470523
Contratos de Futuros 1095771 1137 206 2232976
Divida Pdblica 850573 182786 = 1033359
Direitos - 13 + 13
ObrigagBes Diversas 175497 63 553 - 239 050
Qutros ativos 627820 89 693 717513
Unidades de Participagdo de Fundos Harmonizados 276 300 193280 469 580 -

Total 4091 551 2071464 - 6163 015 -

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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3. CARTEIRA DE TITULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2023, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

(valores em Euro)

Descri¢do dos titulos Prelgcl) cie Mais valias | Menos valias Valor.da Juros corridos SOMA
aquisicdo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M,C.O.B.V. Estados Membros UE
-Titulos divida Publica
AUSTRIAN T BILL 0% 29/02/24 193261 581 b 193 842 - 193 842
BONOS Y OBLIG ESTADO 1% 30/07/42 13692 1038 b 14730 93 14 823
BUNDESOBLIGATION 0% 10/10/25 70304 827 (688) 70443 - 70 443
BUNDESOBLIGATION 1.30% 15/10/27 66 042 335 (789) 65 588 183 65772
BUNDESREPUB DEUTSCH. 0% 15/08/30 15 865 316 (253) 15928 - 15928
BUNDESREPUB DEUTSCH.1.80% 15/08/53 3 850 216 - 4066 31 4096
BUONI POLIENNALI TES 4% 30/04/35 4851 259 E 5110 34 5144
FRANCE GOVT 1.75% 25/06/2039 11329 851 12 180 127 12 306
IRELAND GOVT.BOND 1.35% 18/03/31 5455 193 = 5647 64 5711
384 649 4615 {1 730) 387534 530 388 065
-Out.Fundos Publicos Equiparados
EUROPEAN INVEST,BANK 2.75% 28/07/2028 13892 343 14 235 164 14 400
ICO 0.20% 31/01/24 97552 2 165 = 99718 183 99 501
111444 2 509 - 113 953 347 114 300
-Obrigagdes diversas
FUROPEAN BK RECON 0% 10/01/24 48 575 1390 49964 49 964
EURQPEAN UNION 2.75% 04/02/33 9813 319 - 10132 304 10 437
KFW 0.25% 30/06/25 9678 - (39) 9639 13 9 652
68 065 1709 (39) 69 735 317 70052
AcgBes
ASML HOLDING NV 22518 4750 - 27268 - 27268
BANCA INTESA SPA 22 906 6619 29525 - 29525
DASSAULT SYSTEMES SE 21026 3967 . 24993 24 993
EDP RENOVAVEIS SA 20976 = (3 136) 17 840 - 17 840
HERMES INTERNACIONAL 22126 2819 - 24944 - 24944
INDITEX SA 24 960 12 695 37 656 - 37 656
INFINEON 15907 1859 - 17766 - 17766
KBC GROUP NV 21362 1587 (929) 22020 22020
LEGRAND S.A. 21984 4176 - 26 160 = 26 160
LOUIS VUITTON (LVMH) 28 497 1390 (1277) 28 610 - 28 610
NOVO NORDISK A/S- B 21843 10192 - 32035 = 32035
NOVOZYMES A/S B SHARES 18 895 630 (1201) 18 324 18 324
ORSTED 30545 2 005 (7 891) 24 659 24 659
SAP AG 23935 8983 - 32917 32917
SCHNEIDER ELECTRIC SE 24533 7 642 - 32175 32175
UMICORE SA 16617 = (3 644) 12973 12 973
VESTAS WIND SYS A/S 24 999 3381 - 28 380 28 380
383626 72 685 (18 077) 438 245 - 438 245
M.C.0.B.V. Estados Néo Membros UE
-AcgBes
ADOBE SYSTEMS INC 18 945 11290 = 30235 - 301235
AMERICAN WATER WORKS CO. 17911 - (2 144) 15 767 - 15767
AMPHENOL CORPORATION-A 22726 6 609 - 29335 - 29335
APPLE INC 23 402 5172 28575 28 575
APPLIED MATERIALS INC 20968 10126 - 31094 31094
APTIV PLC 21919 73 (2 018) 19974 19974
ARISTA NETWORKS INC 21 360 4 642 . 26002 = 26 002
ASTRAZENECA PLC 21711 - (610) 21101 - 21 '
Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 22
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{valores em Euro)

Descrigdo dos titulos Preso %e Mais valias | Menos valias Valorlda Juros corridos SOMA
aquisigao carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.O.B.V. Estados Néo Membros UE
-Acgdes
AUTODESK INC 24020 4184 - 28204 - 28204
AUTOMATIC DATA PROCESSING 23 546 728 (871) 23 402 - 23402
BLACKROCK INC 21344 5838 - 27182 - 27 182
BOOKING HOLDINGS INC 15983 6488 - 22 471 22471
CISCO SYSTEMS INC 22 958 1383 {18) 24 323 - 24 323
COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS-A 21170 2958 - 24129 = 24129
DAIKIN INDUSTRIES LTD 16 069 {1 366) 14703 14703
DARLING INGREDIENTS INC 21235 B (4772) 16 463 - 16 463
DEERE & CO 16 206 301 (584) 15922 15922
DIAGEO PLC 22510 99 (3811) 18 798 18 798
ELEVANCE HEALTH INC 16 808 112 (277) 16 643 - 16 643
ENPHASE ENERGY INC 27 317 (11 532) 15785 - 15785
EQUINIX INC 20 356 3697 - 24052 24 052
GEBERIT AG 22377 3234 25611 - 25611
HOME DEPOT (USD) 21772 3318 - 25090 25090
IDEXX LABORATORIES INC 24083 28 - 24111 24111
INFOSYS LTD- ADR 18 360 662 (143) 18 879 18 879
INTUIT INC 23 241 10697 E 33938 33938
KELLANOVA 21039 - (3 026} 18013 18 013
KIMBERLY CLARK CORP 21 846 < (1393) 20453 20453
LILLY {ELI) & CO. {USD) 19 639 12 013 < 31652 31652
MASTERCARD INC. 21 365 4 881 - 26 247 - 26247
METTLER TOLEDO INT. 20 134 - (3 669) 16 466 - 16 466
MICROSOFT CORP 21532 8415 & 29947 - 29947
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 23 360 2874 26235 - 26 235
MOODYS CORPORATION 21859 6770 - 28 629 - 28 629
MORGAN STANLEY 22 161 1572 (104) 23629 - 23629
MOTOROLA SOLUTIONS, INC, 24 757 5277 30034 - 30034
NOVARTIS AG 18 147 1650 19797 19797
NVIDIA CORP 17 744 16 316 34 060 = 34 060
RELX PLC 22 452 7072 - 29524 29524
SHERWIN WILLIAMS CO 18 682 6439 - 25121 - 25121
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 36 197 - (19171) 17 026 17 026
TESLAINC 6624 1291 (495) 7421 7421
TEXAS INSTRUMENTS INC. (USD) 20772 229 (484) 20517 20517
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 19 828 181 (795) 19214 19214
TOMRA SYSTEMS ASA 22 070 - (7 804) 14 266 14 266
TORONTO DOMINION BANK 21768 1330 . 23098 23098
TRANE TECHNOLOGIES PLC 26 438 12 189 - 38627 38627
VERTEX PHARMACEUTICALS INC 23 696 6130 - 29 826 - 29 826
VISA INC CLASS A 17051 2976 - 20027 20027
WASTE MANAGEMENT INC 22 095 2217 24 312 24312
WW GRAINGER INC 13551 3697 17249 - 17 249
XYLEM INC 26 073 3630 - 29703 - 29 703
ZURICH INSURANCE GROUP AG 25 209 546 (119) 25635 ~ 25 635
1124 387 189333 {65 203) 1248517 1248 517
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAQ
-0IC domiciliados em Portugal

BPIIMPACTO CLIMA AGOES CLASSE M 10 888 1038 11927 - 11927

BPI IMPACTO CLIMA OBRIGAGOES CLASSE M 197 657 9 447 207 104 207 104
208 546 10 485 219031 219031

TOTAL 2280717 281346 {85 049) 2477014 1195 2478 208] .
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O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 31 de dezembro de

2023 foi o0 seguinte:

(valores em Euro)

Jentos Redugdes 31.12.2023
Depdsitos a ordem 307 418 4063 035 4342 901 27553
TOTAL 307 419 4063 035 4342 901 27553

4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos
de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissédo
do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagdo complementar emitida por esta entidade, no
ambito das competéncias que |he estdo atribuidas através do Decreto-Lei n® 27/2023, de 28 de abril,
a qual aprova o novo Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, republicado através do
Decreto-Lei n® 56/2018, de 09 de julho e alterado pela Lei n°® 35/2018, de 20 de julho.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstrag@es financeiras,

foram as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de exercicios,
sendo reconhecidas & medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento
ou pagamento.

Os juros de aplicacdes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.
Os juros corridos relativos a titulos adquiridos s&o registados na rubrica “Juros e custos equiparados”,

atendendo a que a periodificagdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do exercicio de contagem

de juros dos respetivos titulos.

b) Carteira de titulos

As compras de titulos s&o registadas na data da transacédo pelo seu valor efetivo de aquisigao.

Os valores mobilidrios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de mercado,

de acordo com as seguintes regras:
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i) Os ativos da carteira do OIC sdo valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com
as regras referidas nas alineas seguintes. O momento de referéncia da valorizagdo ocorre pelas 17
horas de Lisboa para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores mobiliarios, mercado
monetdrio, exchange-traded fund (ETF’'s) e derivados) e pelas 22 horas de Lisboa para unidades de
participacdo, agbes, ETF's, instrumentos financeiros derivados sob acdes e/ou indices de agbes

admitidos a negociagdo no continente americano.

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida, se em casos excecionais ndo for possivel obter
precos pelas 17 horas de Lisboa, sera considerado o preco divulgado posteriormente o mais préximo

possivel daquele momento de referéncia;

ii) Os valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou negociacdo em mercados regulamentados sdo
valorizados diariamente, com base na ultima cotagdo disponivel no momento de referéncia. Caso
ndo exista cotacdo nesse dia ou cujas cotagBes ndo sejam consideradas pela Sociedade Gestora
como representativas do seu presumivel valor de realizagdo, utiliza-se a Ultima cotagdo de fecho
disponivel, desde que se tenha verificado nos 15 dias anteriores;

iii) Os valores mobilidrios ndo admitidos a cotacdo ou negociacdo em mercados regulamentados,
sdo valorizados com base em valores de oferta de compra, difundidos por um “market maker” da
sua escolha, disponibilizados para o6 momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a

valorizagdo da carteira do OIC;

iv) Os valores representativos de divida ndo admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de
valores ou mercado regulamentado, ou cujas cotagdes ndo sejam consideradas representativas do
seu presumivel valor de realizagdo, sdo valorizados diariamente com base na cotagdo que no
entender da Sociedade Gestora melhor reflita o seu presumivel valor de realizagdo. Essa cotacgdo é
procurada em sistemas internacionais de informacdo de cotagdes tais como o Financial Times
Interactive Data, o ISMA - International Securities Market Association, a Bloomberg, a Reuters ou
outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora. Alternativamente, a cotacdo pode
ser obtida junto de “market makers” da escolha da Sociedade Gestora, ou através de modelos

tedricos de avaliacdo de obrigactes;

v) As unidades de participacdo em fundos de investimento sdo registadas ao custo de aquisigdo e
valorizadas com base no Ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade gestora ou, se

aplicavel, ao Ultimo preco do mercado onde se encontrarem admitidas a negociacgdo;

vi) Os outros valores representativos de divida, incluindo papel comercial, na falta de pregos de

mercado, sdo valorizados com base no reconhecimento didric do juro inerente a operacéo;
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vii) As mais e menos-valias apuradas de acordo com os critérios de valorizagdo descritos
anteriormente, sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados do exercicio nas rubricas “Ganhaos
ou Perdas em operages financeiras”, por contrapartida das rubricas “Mais-valias” e “"Menos-valias”

do ativo.

¢) Valorizacdo das unidades de participacéo

0 valor de cada unidade de participacdo é calculado dividindo o valor do capital do OIC pelo nimero de
unidades de participacdo em circulacdo. O capital do OIC corresponde ao somatério das rubricas
unidades de participacdo, variacBes patrimoniais, resultados transitados e resultado liquido do exercicio.
A rubrica “VariacBes patrimoniais” resulta da diferenga entre o valor de subscrigdo ou resgate e o valor

base da unidade de participagdo, na data de subscrigdo ou resgate. A diferenga apurada é repartida

entre a fracdo imputdvel a exercicios anteriores e a parte atribuivel ao exercicio.

d) Comissdo de subscricdo

O OIC esta isento de comissdo de subscrigdo.

e) Comissao de resgate

O OIC estd isento de comissdo de resgate.

f) Comissdo de gestdo

A comissdo de gestdo corresponde & remuneracdo da Sociedade responsavel pela gestdo do patrimonio
do OIC. De acordo com o regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo apresenta uma componente
fixa calculada diariamente por aplicacdo de uma taxa anual de 1,600% ao capital do OIC, sendo a sua

liquidacdo efetuada mensalmente.

g) Comisséo de depdsito

A comissdo de depédsito corresponde a remuneragdo do banco depositario. De acordo com o
regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo é calculada diariamente por aplicagdo de uma taxa anual
de 0,090% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacdo efetuada mensalmente. Este custo é registado na

rubrica “Comissdes e taxas”.
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h) Taxa de supervisao

A taxa de supervisdo devida a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios constitui um encargo do
OIC, sendo calculada por aplicagdo de uma taxa sobre o valor global do OIC no final de cada més e

registada na rubrica "Comissdes e taxas”.

A taxa mensal aplicdvel ao OIC é de 0,012 %o, com um limite mensal minimo € maximo de 100 Euros

e 12.500 Euros, respetivamente.

i) Operacdes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base no cambio indicativo
para as operagdes a vista (“fixing”) divulgado pelo Banco de Portugal na data de encerramento do
balango. Os ganhos e perdas resultantes da reavaliacdo cambial sdo registados como proveitos e custos

do exercicio, respetivamente,

Os contratos de fixagdo de cédmbio sdo reavaliados com base nas taxas de juro em vigor para as
diferentes moedas e prazos residuais das operagdes, sendo as mais e menos valias apuradas registadas
na demonstragao dos resultados do exercicio em “Ganhos ou Perdas em operagdes financeiras — Em

operagdes extrapatrimoniais”, par contrapartida de “Acréscimos e diferimentos”, do ativo ou do passivo.

j) Impostos

A partir de 1 de julho de 2015, o Fundo é tributado em IRC, a taxa geral prevista no Cadigo do IRC
(atualmente fixada em 21%), encontrando-se isento de derrama municipal e estadual. O lucro tributavel
do Fundo corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as normas
contabilisticas legalmente aplicaveis, ndo sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais,
prediais € mais-valias, os gastos ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.°-A do Cddigo
do IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e

outras comissdes que revertam para o Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio de tributacdo sdo deduzidos aos lucros
tributdveis, havendo-os, de um ou mais dos 12 exercicios de tributacdo posteriores, aplicando-se o
disposto no n. 2 do artigo 52.° do Cddigo do IRC.

O Fundo passa a encontrar-se sujeito a tributacdo autonoma as taxas previstas no Cddigo do IRC,

O Fundo passa também a encontrar-se sujeito, com as necessarias adaptacdes, as obrigacdes previstas
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nos artigos 117.0 a 123.0, 125.9, 128.0 e 130.9 do Coédigo do IRC. (e.g. declaragdo Modelo 22 do IRC,
IES, documentacéo fiscal, organizagdo e centralizagdo da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos serdo tributados em sede deste imposto sobre o valor

liquido global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam

exclusivamente em instrumentos de mercado monetério e depdsitos bancarios e a taxa de 0,0125%,

por trimestre, para os restantes. Adicionalmente, a partir de 01 de janeiro de 2019, as comissGes de

depésito e as comissBes de gestdo passaram a ser tributados a taxa de 4%.

5. COMPONENTES DO RESULTADO

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as componentes do resultado do OIC tém a seguinte

composicdo:

{Valares em Euro)

Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Jurosvencidos e | Juros e Comissoes
. i Soma = . Soma
potenciais efectivas comissdes decorridos
OPERACOES "A VISTA"
AcgBes 83 280 2391167 2474 448
Obrigagdes 1769 66123 67892
Unidades de participagdo - 90915 90915
Direitos 16 16
Outros Instrumentos de Divida 3843 3843 - -
Depdsitos - 25 25
OPERAGOES A PRAZO
Cambiais
Spots 10143 10143
Cotagdes
Futuros 30526 30526 -
COMISSOES
de Gestdo 34666 1115 35781
de Depdsito a 1823 190 2013
Taxa de Supervisdo 1200 - 1200
Taxa de Operagdes de bolsa - 578 578
Taxa de Corretagem - 455 455
de Operagdes Extrapatrimoniais 205 205
Outras - = - 46 - 46
TOTAL 85049 2592733 2677782 38997 1305 40302
(Valores em Eure)
: i Ganhos de Capital ‘Ganhos de Juros Rendimento de
Natureza Mais valias ) . . Juros vencidos e . Soma
potenciais Mais valias efectivas Soma cormiissaes Juros decorridos titulos
OPERAGOES “A VISTA"
Acgdes 262028 2392821 2654 850 . 24 330 24 330
Obrigagtes 8252 72518 80770 2279 4 2279
Unidades de participagdo 10 485 98 435, 108 920 - -
Direitos - 16 16
Outros Instrumentos de Divida 581 7220 7801 . -
Dep0sitos - . 1270 1270
OPERAGOES A PRAZO
Cambiais
Spots 12213 12213
Cotagdes
Futuros » 44127 44 127 = . -
TOTAL 281 346 2627 350 2 908 696 3549 24 330 27879
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9. IMPOSTOS E TAXAS

Os montantes registados nesta rubrica apresentam a seguinte composicdo de acordo com o tipo de

rendimento gerador da tributagdo:

{Valores em Euro]

Descritivo 31.12.2023 31.12.2022
impostos indirectos:
IVA 23
Imposto do selo 27 67
Imposto do selo VLGF 1041 376
Imposto do selo - Comissdo Gestdo 1431 312
Imposto do selo - Comissdo Deposito 81 18
Imposto Selo s/Research 11
2591 796
Impostos pagos no estrangeiro:
Dividendos de ac¢des 2820 312
2820 312
TOTAL 5410 1107

11. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

Em 31 de dezembro de 2023, as posigBes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte

forma:
Moedas A vista Sbrez0 Posigdo Global
Forward Futuros Swaps Opgdes Total a prazo
CHF 66 040 - 66 040
JPY 6487 816 - 6487 816
GBP 60 802 - 60 802
DKK 771313 - 771313
usp 1140668 = 1140668
CAD 33938 - 33938
SEK 1104 - 1104
NOK 161054 =. - 161054
Cantravalar Eura 1356 159 - 1356 159
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12. EXPOSICAQ AOQ RISCO DE TAXA DE JURO

Em 31 de dezembro de 2023, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da

seguinte forma:

Valores em Euro)

Extra-Patrimoniais  (B) Saldo
. Montante em
Maturidades A .

Carteira FRA Swaps (IRS) Futuros Opges (A)+{B)
deQailano 343 706 - - . - 343706
de 1 a3 anos 80 095 - - + - 80 095
de 3 a5 anos 80171 - - - - 80171
de 5 a7 anos 15928 - - - - 15928
mais de 7 anos 52517 - - - - 52 517

13. EXPQSICAQ AQ RISCO DE COTACOES

Em 31 de dezembro de 2023, a exposicéo ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Extra-Patrimaoniais
Acgdes e Valores Similares Montante Saldo
Futuros Opgdes
Acgdes 1686762 35800 - 1722562
Unidades de participacao 219031 - - 219031

14. PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADOS

O calculo da exposicdo global em instrumentos financeiros derivados é efetuado pelo Fundo através da
abordagem baseada no VaR, a qual corresponde, conforme definido pelo Artigo 18° do Regulamento n®
3/2020, a exposicdo global a instrumentos financeiros derivados, considerando para o efeito os

pressupostos previstos no mesmo artigo.

Apresenta-se de seguida o calculo reportado a 31 de dezembro de 2023:

Perda Potencial no Inicio do Exercicio Perda Potencial no Final do Exercicio

Valor sujeito a risco {% Valor sujeito a risco (%

Valor Sujeito a Risco Valor Sujeito a Risco

VLGF) VLGF)
Carteira com Derivados 127 915 7.71% 143 262 5.74%
Carteira sem Derivados 118 665 7.16% 141386 5.67%
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Para efeitos da exposigdo global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no VaR absoluto por

ser a abordagem mais consistente em termos de limitar a perda maxima esperada.

O sistema de calculo do VaR recorre as volatilidades e correlacdes apurados historicamente para os
diferentes titulos e precos nos lltimos 365 dias, disponibilizando automaticamente o VaR de cada

carteira para os préximos 30 dias, com um intervalo de confianca de 99%.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 apresentam a seguinte

composicao:

(Valores em Eura)

Custos Valor %VLGF
Comissdo de Gestdo
Componente Fixa 37213 1.67%
Commissdo de Deposito 2093 0.09%
Taxa de Supervisdo 1200 0.05%
Custos de Auditoria 233 0.01%
Custos Research 282 0,01%
Qutros custos correntes 2 566 0.11%
Total 43 587
Taxa de Encargos correntes 1.95%

De acordo com o artigo 69.° do Regulamento da CMVM n.© 3/2020, a taxa de encargos correntes de
um organismo de investimento coletivo consiste no quociente entre a soma da comisséo de gestdo fixa,
comissdo de depdsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos correntes de um
organismo de investimento coletivo, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo
periodo. Adicionalmente, o cdlculo da taxa de encargos correntes de um Fundo que preveja investir
mais de 30% do seu valor liguido global noutros fundos inclui as taxas de encargos correntes dos fundos
em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos correntes ndo inclui os seguintes encargos: (i)
componente variavel da comissdo de gestdo; (ii) custos de transacdo ndo associados a aquisicdo,
resgate ou transferéncia de unidades de participagdo; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados

com a detengdo de instrumentos financeiros derivados.
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Por «investimento
sustentdvel», deve
entender- se um
investimento numa
atividade econémica
que contribui para um
objetivo ambiental ou
social, desde que esse
investimento ndo
prejudique
significativamente
qualquer abjetivo
ambiental ou social e as
empresas beneficidrias
do investimento
respeitem praticas de
boa governagao.

A taxonomia da UE é
um sistema de
classificagdo, previsto
no Regulamento (UE)
2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econdémicas
sustentdveis do ponto
de vista ambiental.

O referido regulamento
nao inclui uma lista de
atividades econdmicas
socialmente
suslenldveis. Os
investimentos
sustentdveis com um
objetivo ambiental
podem estar
harmonizados ou ndo
com a taxonomia.

ANEXO

Modelo de divulgagdo periddica para os produtos financeiros referidos no artigo 9.2, n.os 1 a 4-A,
do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 5.2, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome do produto: BPI Impacto Clima — Agressiva Fundo de Investimento Aberto Flexivel

Identificador de entidade juridica: 549300SUVKFVH7V7Y640

Objetivo de investimento sustentavel

Este produto financeiro prosseguiu um objetivo de investimento sustentavel?

®® R Sim

% Realizou investimentos
sustentaveis com um objetivo
ambiental: 80%

em atividades econdmicas
qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

% °©m atividades econdmicas que
ndo sdo qualificadas como
sustentdveis do ponto de vista
ambiental ac abrigo da
taxonaomia da UE

Realizou investimentos
sustentaveis com um objetivo
social : _ %

LoSCE

e . »
9 este produto financeiro?

N&o

Promoveu caracteristicas ambientais/sociais
(A/S) e, embora ndo tivesse como abjetivo
um investimento sustentavel, dedicou uma
proporcdo de _ % a investimentos
sustentaveis

com um objetivo ambiental em atividades
econdmicas qualificadas como sustentdveis
do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxaonomia da UE

em atividades econémicas que ndo sdo
qualificadas como sustentaveis do ponto de
vista ambiental ao abrigo da taxonomia da
UE

com um objetivo social

Promoveu caracteristicas (A/S), mas ndo
realizou qualgquer investimento sustentavel

,«h»,,.‘-;\ Em que medida foi alcangado o objetivo de investimento sustentavel visado por

O investimento em ativos considerados, pela Sociedade Gestora, como
investimentos sustentdveis foi maioritdrio na carteira. Como objetivo, o fundo
procurou deter, em média, um valor préximo ou superior a 80% do valor liquido
global do fundo (VLGF) em investimentos sustentaveis, sendo que ocasionalmente
esse valor pdde ser inferior até um minimo de 2/3 do VLGF {excecionando-se um
periodo inicial de langamento, durante os primeiros 6 meses). Esse minimo de
investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental pode ser realizado em
atividades econdmicas que podiam ou ndo estar qualificadas como sustentéveis do
ponto de vista ambiental sob a taxonomia da UE, sem que existisse um
compromisso minimo em cada uma das categorias.
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Os indicadores de
sustentabilidade
medem a forma como
sdo alcangados os
objetivos
sustentabilidade deste
produto financeiro.

Tendo como objetivo investimento sustentdveis, na acec¢do do Artigo 92 do
Regulamento (EU) 2019/2088, o OIC incluiu investimentos relacionados com os
Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel estabelecidos pela Assembleia Geral
das NagGes Unidas, em particular os relacionados com a agdo climdtica. Tratam-se
de objetivos que, de forma geral, se baseiam na ado¢do de medidas para combater
as alteragdes climaticas e os seus impactos, como se detalha no site da ONU:
https://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/.

Quando se menciona que o Fundo tem como objetivo investimentos sustentaveis,
significa que o objetivo do Fundo é o investimento em entidades cuja atividade, na
avaliacdo da Sociedade Gestora, possa contribuir direta ou indiretamente para a
mitigacdo dos principais problemas ambientais identificados nos ODS, em particular
os relacionados com a agdo climdtica. Isto significa que tratam de investimentos de
impacto. Dessa forma, para cumprir com o objetivo de investimento sustentavel
deste produto financeiro, realizaram-se investimentos principalmente em a¢des de
empresas alinhadas com os ODS e instrumentos de divida, em especial obrigacdes
verdes (green bonds) e sustentaveis (sustainable ou sustainability-linked).

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Os indicadores de promocgdo utilizados para avaliar o cumprimento das
caracteristicas ambientais e/ou sociais apresentaram o seguinte desempenho:

Indicadores Percentagem Cobertura
Investimentos Sustentdveis 99.16% 99.43%
Investimentos alinhados com o ODS 13 - A¢do Climatica 57.96% 99.43%
Investimentos alinhados com o ODS 12 - Produgdo e Consumo Sustentdveis 40.36% 99.43%
Investimentos alinhados com o ODS 7 - Energias Renovaveis e Acessiveis 39.60% 99.43%
Solugdes Climaticas A¢Ges 17.61% 99.43%
Obrigagcdes ESG 22.90% 99.43%
Avalia¢do Global de Governance Favoravel 100.00%
Ativos Sob Vigilancia Refor¢ada de Governance - 100.00%
Exposi¢do a Armas Convencionais - 100.00%
Exposi¢do a Carvdo Térmico - 100.00%
Exposi¢do a Areias Betuminosas - 100.00%
Exposi¢do a Armas Controversas - 100.00%
Exposi¢do a Incump. Global Compact - 100.00%
Exposi¢do a Incump. Direitos Humanos - 100.00%
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... e em relagéio a periodos anteriores?

Relativamente ao periodo de referéncia anterior, os indicadores de promocao

apresentaram o seguinte desempenho:

Indicadores 2023 2022 Var.
Investimentos Sustentdveis 99.16% 80.84% 18.33%
Investimentos alinhados com o ODS 13 - Agdo Climdatica 57.96% 41.05% 16.91%
Investimentos alinhados com o ODS 12 - Produgéo e Consumo Sustentéveis 40.36% 25.99% 14.37%
Investimentos alinhados com o ODS 7 - Energias Renovdveis e Acessiveis 39.60% 30.35% 9.25%
Solugdes Climaticas Agdes 17.61% 17.19% 0.41%
ObrigacGes ESG 22.90% 23.02% -0.11%
Avalia¢do Global de Governance Favoravel Favordvel

Ativos Sob Vigilancia Refor¢ada de Governance

Exposi¢cdo a Armas Convencionais -
Exposi¢do a Carvdo Térmico

Exposicdo a Areias Betuminosas

Exposi¢do a Armas Controversas

Exposi¢do a Incump. Global Compact
Exposi¢do a Incump. Direitos Humanos

Por que razio é que os investimentos sustentdveis ndo prejudicaram
significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel?

Nos investimentos sustentaveis, foram analisadas todas as posigdes com vista a que
estas ndo se revelassem prejudiciais a quaisquer outros objetivos ambientais ou
sociais de acordo com a andlise realizada pela Sociedade Gestora, através do
acompanhamento de indicadores ambientais e sociais, procurando assegurar o
cumprimento do principio de "ndo prejudicar significativamente” (“do no
significant harm”, DNSH). Neste sentido, o Fundo procurou investir em entidades
que cumprissem as legislagdes aplicdveis e que tivessem bons padrdes de
governance. Adicionalmente, foi aplicada uma estratégia que contemplou:

Critérios de exclusdo: de acordo com as politicas definidas ou adotadas
pela BPI Gestdo de Ativos, procurou-se ndo investir em determinadas
atividades controversas. No caso concreto deste fundo, aplicaram-se
critérios de exclusdo reforgados.

Critérios de alinhamento com os principais tratados internacionais: da
mesma forma, a Sociedade Gestora restringiu o investimento em
empresas que ndo cumpriram os principais tratados internacionais
como o Pacto Global das Na¢6es Unidas.

Andlise de controvérsias: a Sociedade Gestora restringiu o investimento
nas empresas envolvidas em controvérsias que afetaram o campo da
sustentabilidade classificadas como muito graves. Controvérsias sdo
eventos extraordindrios que podem afetar empresas. Para identificagdo
das mesmas, foram utilizados fornecedores externos especializados.
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Alista inclui os
investimentos que
constituem a maior
parte dos
investimentos
assegurados pelo
produto financeiro
durante o periodo de
referéncia, a saber:
01/01/2023 -
31/12/2023

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade ?

Entendemos por impactos negativos aqueles impactos que podem ter
efeitos negativos nos fatores de sustentabilidade. Este produto teve em
consideragdo os principais impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade de acordo com a Declaragdo de Diligéncia Devida publicada
no site da sociedade gestora:

https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeactivos/isr/integracao-esg

O processo de identificagdo dos principais impactos negativos esteve
diretamente relacionado com os processos de tomada de decisdes de
investimento. Primeiramente, os fatores de sustentabilidade relevantes
foram identificados por geografia, indlstria, setor ou empresa. Para tal, a BP|
Gestdo de Ativos utilizou diferentes andlises de materialidade desenvolvidas
por organizagdes de referéncia, e conta com o apoio de fornecedores
especializados em andlises ESG, bem como de fontes publicas de informacdo.
Os indicadores materiais que integrardo o processo de construgio das
diferentes carteiras foram identificados através da selec¢o e alocacdo dos
diferentes ativos de acordo com os procedimentos implementados pela
Sociedade Gestora.

Na sua atividade de gestdo, a BPI Gestdo de Ativos efetuou analises e o
acompanhamento dos impactos negativos para a sustentabilidade
proveniente dos investimentos realizados nas diversas carteiras, publicando
os indicadores dos principais impactos negativos considerados pela
Sociedade Gestora (“PINS”), de acordo com o formato e contetido exigidos
pela regulagdo em vigor a cada momento, e aplicando os procedimentos de
diligéncia devida descritos anteriormente.

Os investimentos sustentdveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nacées Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos? Informag¢bes pormenorizadas:

Os investimentos sustentdveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE
para Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das NagGes
Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos. Nos seus processos de andlise e
gestdo, a Sociedade Gestora teve em consideragdo diversas politicas em
aspetos de integracdo dos riscos em matéria de sustentabilidade, tais como
a Polftica de Integra¢do de Riscos em Matérias de Sustentabilidade, o Cadigo
de Conduta, a Politica de Exercicio de Direitos de Voto ou a Politica
Corporativa de Direitos Humanos do CaixaBank, a qual a BPI Gest3o de Ativos
aderiu.

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

Sem prejuizo do que foi anteriormente referido sobre os principais impactos negativos,

este produto teve em consideracdo os principais impactos negativos em fatores de
sustentabilidade.
Especificamente, a identificagdo dos principais impactos negativos para este Fundo foi
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Por principais impactos
negativos devem
entender-se 0s

impactos negativos mais

significativos das
decisdes de
investimento sobre os
fatores de
sustentahilidade nos
dominios das questdes
ambientais, sociais e
laborais, do respeito
pelos direitos humanos
e dalutacontraa
corrupgdo e suborno.

A alocagdo dos ativos
descreve a quota-parte
dos investimentos em
ativos especificos.

feita por meio do acompanhamento de uma série de indicadores ambientais e sociais.

Tratam-se, por exemplo, de indicadores relacionados com a exposicdo a armas
controversas ou com a violagdo dos principios do Pacto Global das Nagdes Unidas, que
permitiram alertar para os efeitos negativos que os investimentos realizados neste

produto podiam causar.

Quando detetado algum impacto negativo decorrente dos investimentos efetuados por
este Fundo, a Sociedade Gestora adotou as medidas que entendeu necessdrias para
abordar o assunto, como por exemplo, alterou a sua posi¢do como investidor numa

determinada entidade.

Principais Impactos Negativos:

investimento

ambiente

2, Pegada de carbono

Emissdes de gases com
efeito estufa dos combustiveis fésseis (%)

energias ndo renovaveis

Biodiversidade

Residuos S
radioativos

|eantra a corrupcio .o suborno.

Indicadores apliciveis aos investimentos em empresas beneficiarias do
Indicadores sobre o clima e outros indicadoras relacionados com o

1. Total das emissdes de GEE

3. Intensidade de emissdo de GEE das
empresas beneficidrias do investimento
4, Exposicdo a empresas que operam no setar

5. Quota-parte do consumo e produgdo de

6. Intensidade do consumo de energia por setor
com elevado impacto climatico
7. Atividades com impacto negative em zonas
sensiveis do ponto de vista da biodiversidade
Agua 8. EmissOes para 0 meio aguatico
9. Racio de residuos perigosos e de residuos

10. Violag8es dos pr'inc'fpios UN Glabal Compact
e das Diretrizes da Organizagdo para a

Métrica

312,196
162.273

657.205
0.021
58.98%
0.172

0.000
0.000
0.360

Cobertura

92.45%
92.45%

98.21%

99.49%

70.64%

87.69%

99.49%
0.00%
36.21%

Indicaderes relacionados com as questdes socinis e laborais, o respaito pelos direitos humanos e a luta

Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico 0.00% OIS
(OCDE) para as Empresas Muitinacionais
11. Falta de pracessos e mecanismos de
cantrolo da conformidade com os principios
UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para as Sl e
Questdes sociais e laborais Empresas Multinacionais
12, Disparidades salariais entre homens e
mulheres ndo ajustadas 12.96% ks
13. Diversidade de género nos conselhos de
administragio (%) 37.92% G
14. Exposigdo a armas controversas (minas
antipessoais, munigdes de fragmentagdo, armas 0.00% 99.49%
quimicas e armas biolégicas)
Indicadores apliciveis aos investimentos em organizagdes soberanas & supranacionais
Ambientais 15, Intensidade de emissdo de GEE 220.265 95.78%
- 16. Palses beneficidrios do investimento
Bacials sujeitos a violacfies de cariz social — S5O
Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?
Maiores investimentos Setor % Ativos Pais
AUSTRIAN T BILL 0% 30/11/23 Government 8.17 AUSTRIA
BPI IMPACTO CLIMA OBRIGACOES CLASSE M Funds 7.89 PORTUGAL
AUSTRIAN T BILL 0% 29/02/24 Government 7.76 AUSTRIA
BPI IMPACTQ CLIMA ACOES CLASSE M Funds 7.16 PORTUGAL
AUSTRIAN T BILL 0% 25/05/23 Government 4.30 AUSTRIA
AUSTRIAN T BILL 0% 24/08/23 Government 4,21 AUSTRIA
1C0O 0.20% 31/01/24 Government 3.58 SPAIN
BUNDESOBLIGATION 0% 10/10/25 Government 2.92 GERMANY
BUNDESOBLIGATION 1.30% 15/10/27 Government 2.80 GERMANY
EUROPEAN INVEST.BANK 0.5% 15/11/23 Government 241 SNAT
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rd‘lr Qual foi a proporgdo dos investimentos relacionados com a sustentabilidade?
'.\.:\.\ ._.-'

A propor¢do dos investimentos relacionados com a sustentabilidade foi no dia
31/12/2023: 99,16%.

Para cumprir a
taxonomia da EU, os
critérios aplicaveis ao
gés féssil incluem
limitacdes das emissdes
e atransi¢do para
energias plenamente
renovaveis ou
combustivels
hipocarbénicos até ao
final de 2035. No que
respeito a energia
nuclear, os critérios
incluem normas
exaustivas em matéria
de seguranca e de
gestdo dos residuos.

As atividades
capacitantes permitem
diretamente a outras
atividades contribuir de
forma substancial para
um objetivo ambiental.
As atividades de
transi¢do sdo atividades
para as quais ainda ndo
existem alternativas
hipocarbdnicas e que,
entre outros,
apresentam niveis de
emissdes de gases com
efeito de estufa que
carrespondem ao
melhor desempenho.

Qual foi a alocagéio dos ativos?

#1 Sustentaveis
abrange os
investimentos
sustentaveis com
objetivos ambientais
ou sociais.

#2 Nio sustentdveis
inclui os investimentos
que ndo sdo
qualificados como
investimentos
sustentéveis.

Alinhados pela
taxonomia

Ambientais

Investimentos

#2 Nao
sustentaveis

O fundo procurou deter, em média, um valor préximo ou superior a 80% do valor
liquido global do fundo (VLGF) em investimentos sustentaveis. A alocagdo dos
ativos foi pode ser encontrada na tabela apresentada na pergunta “Qual foi o
desempenho dos indicadores de sustentabilidade?”.

Em que setores econémicos foram realizados os investimentos?

Os investimentos foram realizados principalmente em Fundos e ETFs; no caso do
investimento direto, o mesmo realizou-se principalmente em obriga¢des de
governo e nos setores de energia e industrial.

Em que medida estiveram os investimentos sustentdveis com um objetivo
ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

Este produto ndo estabeleceu uma propor¢do minima de investimentos
sustentaveis com um objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE.

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gds féssil e/ou
a energia nuclear que cumpriam a taxonomia da UE ]

Sim
Gas féssil Energia nuclear
¢ Nao
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As atividades alinhadas
pela taxanomia sdo
exprassas em
percentagem:

- Volume de negécios,
refletindo a
percentagem das
receitas provenientes
de atividades ecoldgicas
das sociedades
beneficiarias do
investimento.

- Despesas de capital
(CapEx), demonstrando
os investimentos
ecolbgicos realizados
pelas empresas
beneficidrias do
investimento, p. ex. com
vista 3 transicdo para
uma economia verde.

- Despesas operacionais
(OpEx), refletindo as
atividades operacionais
ecoldgicas das empresas
beneficidrias do
investimento.

&

r'f';.*'

= 530
investimentos
sustentdveis com um
objetivo ambiental
que ndo tém em conta
os critérios aplicaveis
as atividades
econdmicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental no
ambito da taxonomia
da EU.

Os grdéficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem dos investimentos que foram alinhados com a
taxonomia da UE. Uma vez que néo existe uma metodologia adequada para determinar o alinhamento das
obrigagdes soberanas com a toxonomia*, o primeiro grdfico apresenta o alinhamento da taxonomia no
que diz respeito a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as obrigagées soberanas,
enquanto o segundo grdfico apresenta o alinhamento com a taxonomia apenas em relagdo aos
investimentos do produto financeiro que ndo sejam obrigagdes soberanas.

1. Investimentos alinhados com a taxonomia, 1. Investimentos alinhados com a taxonomia,
incluindo as obrigagbes soberanas* excluindo as obrigacdes soberanas*
ol O e e e i —— —— —————— ]
negécios negdcios
Captx CapEx [ L N T S |
[ ————————————————————] g ———————— |
0% 50% 100% 0% 50% 100%
m Alinhamento com a taxonomia: gas fossil ® Alinhamento coni a taxonomia: gas fossil
® Alinhados com a taxonomia: energia nuclear ® Alinhados cam a taxonoimia: energia nuclear
# Alinhados com a taxonomia (excluindo o gds e energia nuclear) u Alinhados com a taxonomia {excluindo a gas e energia nuclear)
#N3a alinhados com a taxonamia M N3o alinhados com a taxonomia

*Para efeitos destes grdficos, por «obrigogbes soberanas» devem entender-se todas as exposicBes soberanas.

1 ps atividades relacionadas com o gas féssil e/ou nuclear s6 respeitar3o a taxonomia da UE se contribuirem para
limitar as alteracdes climaticas («mitigacSo das alteragBes climéticas») e n3o prejudicarem significativamente
qualquer objetivo da taxonomia da UE - ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis as
atividades econémicas nos dominios do gas fossil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE sdo
definidos no Regulamento Delegado {UE) 2022/1214 da Comiss3o.

Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transicdo e
capacitantes?

Fste produto nio estabeleceu uma propor¢do minima de investimentos
sustentaveis em atividades de transigdo e capacitantes.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da EU
com os investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores?

Este produto n3o estabeleceu uma proporgdo minima de investimentos
sustentdveis com um objetivo ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE.

4;‘ Qual foi a percentagem de investimentos sustentdveis com um objetivo
~&% ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE?

Este produto n3o estabeleceu uma proporgdo minima de investimentos
sustentdveis com um objetivo ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE.

a% . : . 20 5 . )

iﬁEz}D Qual foi a percentagem de investimentos sustentdveis do ponto de vista social?
Este produto n3o estabeleceu uma proporgdo minima de investimentos socialmente
sustentaveis.
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Que investimentos foram incluidos na categoria «n3o sustentdveis», qual foi

i.@) a sua finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria

ambiental ou social?

De entre os investimentos que ndo foram considerados como investimentos
sustentaveis, consideravam-se os instrumentos de liquidez (exceto os instrumentos
de financiamento de curto prazo considerados verdes ou sustentdveis) que eram,
por exemplo, utilizados na gestdo eficiente das subscricdes e resgates dos
participantes ou os derivados utilizados, por exemplo, com a finalidade de
cobertura. Tratavam-se de investimentos de caracter tempordrio, com uma
finalidade conjuntural na carteira, sem que sua utiliza¢do afetasse negativamente
o objetivo de sustentabilidade do fundo.

A liquidez foi aplicada em entidades que, na avaliacdo que a Sociedade Gestora
conseguia efetuar, cumpriam com salvaguardas minimas de compromissos sociais
e ambientais, em particular o alinhamento com os 10 principios do Global Compact
das Nagdes Unidas relacionados com direitos humanos, direitos laborais, protecio
do ambiente e |uta contra a corrupgdo. Estes investimentos n3o prejudicavam a
prossecu¢do do objetivo porque eram temporarios e transitérios e assegurava-se
também que, ainda que ndo fossem considerados sustentdveis, ndo prejudicavam
ou diminufam o alcance do objetivo do Fundo.

Além da exposigdo a investimentos sustentdveis, todas as posicdes dentro deste
fundo foram avaliadas como ndo causando nenhum dano significativo a fatores
ambientais ou sociais com base na analise da equipe de gest3o.

Que medidas foram tomadas para alcangar o objetivo de investimento
sustentdvel durante o periodo de referéncia?

Para identificar que ativos sdo considerados investimentos sustentdveis, a Sociedade
Gestora teve em conta a definigdo aplicavel de investimentos sustentaveis que consta no
Regulamento (EU) 2019/2088, em conjunto com o alinhamento com os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel (em particular, os relacionados com a a¢do climatica),
conforme os critérios expressos pelas Nag¢des Unidas.

0 processo de investimento assentou numa selegdo de emitentes de um universo global,
cuja atividade, modelo de gestdo e resultados tiveram um impacto potencial positivo nos
ODS relacionados com a agdo climética, de acordo com critérios de materialidade (por
exemplo, relevincia do volume de receitas em atividades associadas com os ODS
relacionados com a agdo climatica) e mensurabilidade (capacidade de medir os impactos).

Para a sele¢do dos investimentos, aplicaram-se, além de critérios financeiros, critérios
ambientais, sociais e de governance. No caso da sele¢do de investimentos de impacto,
visando a contribui¢do para os ODS, em particular, os relacionados com a ag¢io climatica,
concretizou-se através do investimento em emitentes que estabelecessem metas
climaticas ambiciosas, aumentassem a sua eficiéncia energética ou estivessem alinhadas
com targets cientificos; ou ainda em empresas com atividades, produtos ou servi¢os que
promovessem solugBes de combate as alteragBes climdticas, estando deste modo
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Os indices de
referéncia sdo indices
destinados a aferirse 0
produto financeiro
alcanca o objetivo

alinhadas com os ODS relacionados com a agdo climatica. Estas solugdes foram, por
exemplo, solucBes ligadas a energias alternativas, a eficiéncia carbdnica e energética, e

edificios verdes, a sustentabilidade hidrica, a prevengdo da poluigdo e a agricultura
sustentavel.

No dmbito da Boa Governagdo, a Sociedade Gestora avaliou os investimentos subjacentes
em empresas de acordo com os critérios de boa governagdo descritos no Regulamento
(UE) 2019/2088 (SFDR). Estes critérios relacionam-se com os quatro pilares: estruturas de
gestdo solidas, retagdes com os colaboradores, remuneragdo de pessoal e compliance
fiscal. Internamente, identificam-se métrica especificas para realizar o acompanhamento
do cumprimento destes pilares.

Além do referido, para potenciar o impacto obtido através da criacdo de valor, a
Sociedade Gestora manteve um envolvimento ativo com as empresas por meio de a¢des
de didlogo e/ou voto.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice
de referéncia sustentavel?

Este produto n3o tém um indice de referéncia em matérias de sustentabilidade.

De que forma o indice de referéncia diferiu de um indice geral de mercado?

sustentdvel. N L,
N&o aplicavel
Qudi foi 0 desempenha deste produto financeiro relativamente aos indicadores
de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com
o objetivo de investimento sustentdvel?
N3o aplicavel
Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de
referéncia?
N&o aplicavel
Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice
geral de mercado?
N3o aplicavel
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6. RELATORIO DE AUDITORIA
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GESTAO DE ATIVOS

Grupo )& CaixaBank
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Relatério de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do BPI Impacto Clima Agressivo — Fundo de
Investimento Aberto Flexivel (o “OIC") sob gestao da BPI Gesto de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (*Entidade Gestora"), que compreendem o Balango em
31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de 2 513 643 euros e um total de capital do OIC de
2 499 120 euros, incluindo um resultado liquido de 211 733 euros), a Demonstragdo dos resultados e
a Demonstracé&o dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e 0 Anexo as
demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinigo, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira do BPI Impacto Clima Agressivo —
Fundo de Investimento Aberto Flexivel, gerido pela BPI Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagfes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniéo.

Responsabilidades do érgao de gestéo e do 6rgéo de fiscalizacao pelas demonstragées
financeiras

O orgéo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

+ preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC, de acordo com
os princlpios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios;

* elaboragao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

*  criagdo e manuteng&o de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagéo de demonstragdes financeiras isentas de distorc&o material devido a fraude ou a
erro;
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. adog#o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

. avaliagio da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O org&o de fiscalizagéo da Entidade Gestora & responsavel pela supervis&o do processo de
preparagao e divulgagao da informagao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estao isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga,
mas n&o &€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distor¢do material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e tambem:

«  identificamos e avaliamos os riscos de distorcio material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorgéo
material devido a fraude & maior do que o risco de n&o detetar uma distorc&o material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver coniuio, falsificaggo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigéo ao controlo interno;

«  obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o abjetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo
para expressar uma opinido sobre a eficécia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

. avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo Org&o de Gest&o da Entidade Gestora do
OIC;

. concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo Orgao de Gestao da Entidade Gestora do OIC,
do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso
essas divulgacdes nio sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes
s&0 baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que a Entidade Gestora do oIC
descontinue as suas atividades;
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+ avaliamos a apresentag&o, estrutura e conteudo global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagées
e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentag&o apropriada; e

*  comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizagéo da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concordancia da informagao constante do
relatorio de gestéo com as demonstragées financeiras e a prontncia sobre as matérias previstas no
n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatorio de gestio

Em nossa opiniao, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informag&o nele constante & coerente com as demonstracées
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a aprecia¢ao sobre o OIC, ndo
identificamos incorregdes materiais.

Sobre as matérias previstas no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023

Nos termos do n.® 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, devemos pronunciar-nos
sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliag&o dos ativos que integram o patriménio
do OIC.

Sobre as materias indicadas nao identificamos situagées materiais a relatar.

Lisboa, 8 de margo de 2024
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