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1. RELATORIO DE GESTAO

BPI ASIA PACIFICO

Tipo de Fundo: Fundo Aberto de Acdes
Data de Inicio: 21 de setembro de 2011
Objetivo: Proporcionar aos seus participantes o acesso a uma

carteira de ativos, orientada para a aquisicao de acgoes,
obrigacbes com direito de subscricio de acoes,
obrigacdes convertiveis em acdes, warrants, e qualquer
outro tipo de valor que confira o direito de subscricao de
acoes, seja convertivel em agdes ou tenha a remuneragao
indexada a acdes de sociedades sedeadas no continente
asiatico e Oceania.

Politica de Distribuicao de Fundo de capitalizacao
Rendimentos:

Banco Depositario: Cecabank Sucursal em Portugal
Locais de Comercializagao: Banco BPI, S.A.

Canais Alternativos de Internet - www.bpionline.pt; BPI APP
Comercializacao a Distancia: Telefone - BPI Direto (707 020 500)

Comentario da Gestao

Os mercados financeiros arrancaram 2023 de uma forma positiva, fruto de melhores dados
econdmicos e indicadores mais benignos em relagdo a inflagdo, reduzindo a expectativa de uma
recessao este ano. No entanto, durante o més de fevereiro, esta resiliéncia da atividade econdmica,
o dinamismo do mercado de trabalho e a persisténcia de pressdes em varias componentes dos cabazes
de precos no consumidor desencadearam uma revisao em alta das expectativas de taxas de juro, que
esvaziou parcialmente a recuperagao dos ativos de risco. J4 no més de marco, o contexto de maior
volatilidade motivada por receios relativamente a robustez do setor financeiro, refletiu-se numa
significativa revisao por parte dos investidores das suas estimativas relativamente a atuacao futura
dos bancos centrais em matéria de politica monetéria. No segundo trimestre, as agdes da regido Asia
Pacifico registaram um desempenho misto.

Neste contexto, os mercados acionistas japoneses destacaram-se com o melhor desempenho da
regido em moeda local, beneficiando das politicas acomodaticias do banco central, da desvalorizagdo
do iene e das expectativas continuas de reformas de governance corporativa e mudancas estruturais
na macroeconomia japonesa.
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Nas duas primeiras reunides sob a lideranca do novo Governador Ueda, ao contrario da expectativa,
o banco central do Japdo sinalizou a intengdo de dar continuidade a politica monetaria anterior,
mantendo, para ja, uma posicao cautelosa sobre a continuidade da inflacdo e crescimento salarial no
Japdo, enquanto os nimeros macroecondmicos continuam a sugerir um progresso sélido. Apesar da
desvalorizacao do iene reduzir os retornos em euros, as fortes valorizagdes em moeda local acabaram
por compensar as perdas com efeitos cambiais. Ao nivel empresarial, destaque positivo para as
empresas da industria de semicondutores como Advantest e Tokyo Electron, que beneficiaram do
entusiasmo em torno do tema Inteligéncia Artificial. A continuacdo da expectativa de crescimento
futuro associada a necessidade de chips para processadores de inteligéncia artificial, continua a
contribuir para a boa performance das empresas desta indUstria. No sector de consumo, a Fast
Retailing Co. presente no fundo, dona da marca uniglo, obteve ganhos semestrais de 37.4%,
impulsionado pelos bons resultados.

As acles indianas iniciaram o trimestre com um desempenho negativo associado a algumas
preocupacdes dos investidores com o crescimento da economia local no atual contexto
macroeconémico global. No entanto, a bolsa indiana acabou por terminar o semestre com uma
performance positiva, suportada por dados econdmicos mais encorajadores na segunda metade. As
acdes em Taiwan registaram valorizacdes positivas, impulsionadas pelos ganhos das agdes de
tecnologia. A empresa Taiwan Semiconductor presente no fundo teve um retorno semestral em torno
dos 30%.

Por outro lado, as acdes chinesas destacaram-se pela negativa, com quedas significativas no 2°
trimestre. Na China e Hong Kong, apds trés meses de retornos significativos que terminaram em
janeiro associados a reabertura e recuperagdao da economia chinesa, o ligeiro aumento das tensdes
geopoliticas e a publicacdo de indicadores econdmicos abaixo das expetativas dos analistas, que
refletem uma recuperagdo econémico que tem sido mais lento que o esperado, acabaram por afetar
o sentimento em torno da regido. A producdo industrial na China comegou a desacelerar devido a
menores gastos dos consumidores e a procura por exportacdes foi menor apds o aumento das taxas
de juros nos EUA e na Europa.

Por fim, nota para a valorizacdo do euro face as varias moedas da regido asia pacifico, que acabou

por penalizar os retornos em euros dos ativos em carteira.

Principais Titulos em Carteira

Advantest Corp 2,8%
Teiwan Semiconductor-Sp Adr 3 T7%
Mitzubishi Ufj Financial Group Inc 5%
Hdfc Bank Ltd-Adr 5%
Fast Retailing Co Ltd 5%

B Tecnologia 22% Consumo Doméstico 195

B Financeiro 18% W Sadde 12%

B Bens Duradouros 10% Industrial 8%

B Matérias-primas 8% Telecomunicagdes 4%
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CondicGes de Investimento em 30.06.2023

Subscricdo Inicial 250 euros Prazo Liquidagdo Resgate 5 dias Uteis
Entregas Adicionais 25 euros
Comissdes:
Subscrigdo 0% Gestdo 1,850%
Resgate 0% Depositario 0,150%

Em situacdes normais de comercializagdo ndo sera cobrada comissao de resgate. Podera ser cobrada
uma comissdo de resgate de 1% até 90 dias decorridos sobre a data de subscrigdo. A comissao de
resgate sera cobrada em fungdo da salvaguarda do interesse dos demais participantes no OIC.

O Fundo investe em diversos mercados, conforme a Politica de Investimento que consta no prospeto.
A execugdo ou transmissdao de ordens ao mercado, resultantes das decisdes de investimento, é
realizada por uma equipa propria. De acordo com a sua Politica de Execucado nas Melhores Condicoes,
a BPI Gestdo de Ativos procura adotar as medidas necessarias e suficientes para obter o melhor
resultado possivel para o fundo e para os clientes, tendo em atencdo o preco, os custos, a rapidez,
a probabilidade de execucao e liquidacao, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante
para a execucao/transmissao das ordens.

Rentabilidade e Risco

ANOS RENDIBILIDADE RISCO CLASSE DE Rentabilidades anualizadas a 30-06-2023

RISCO 1 Ano -1,5%
2013 -0,85% 11,36% 5 3 Anos -3,8%
2014 9,87% 9,95% 4 5 Anos -0,9%
2015 1,67% 21,12% 6 Desde o inicio 2,7%
2016 2,64% 16,62% 6
2017 17,68% 9,70% 4
2018 -14,03% 13,06% 5 Movimentos de unidades de participagdo 2023
2019 19,35% 9,58% 4 UP em circulagdo no inicio do periodo 723933
2020 16,61% 19,86% 6 UP emitidas em 2023 25916
2021 -4,21% 13,92% 5 UP resgatadas em 2023 42 896
2022 -20,74% 17,65% 6 UP em circulagdo no final do periodo 706 952

Adverténcia: os dados que serviram de base no apuramento dos riscos e da rentabilidade histdrica sdo factos
passados e, como tal, poderao nao se verificar no futuro. O valor das unidades de participacdo pode aumentar
ou diminuir em funcgdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).
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Evolugdo do activo do Fundo

Evolugdo do valor da unidade de participagdo em

M.e. nos ultimos 5 anos Eur 2023
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Demonstragdo do Patriménio do Fundo
(Valores em Euro)
31-12-2022 30-06-2023
Valores mobilidrios 4 668 797 4706 579
Saldos Bancarios 114 967 42 427
Outros activos 2072 13076
Total dos activos 4785 836 4762 082
Passivo 12311 9546
Valor liquido de Inventario 4773525 4752 536
Distribuicdo de titulos em carteira
(Valores em Euro)
P
Descrigdo dos titulos reF? (ie Valor da carteira Juros corridos SOMA %
aquisicdo
VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Néo Membros UE 4359372 4706 579 - 4706579 100%
TOTAL 4359372 4706 579 - 4706 579 100%

Movimentos de titulos no periodo

(valores em Euro)

‘ Compras ‘ Vendas
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 316 043 350485
Unidades de Participagdo 0 29294

Risco e Compliance

O cumprimento dos limites de investimento, quer decorram de disposicdes legais ou dos documentos
constitutivos do OIC, sao verificados e confirmados com o calculo do valor liquido global do fundo e
da unidade de participacdo, pela equipa responsavel pelo compliance operacional e com o suporte da
aplicacao informatica onde os limites se encontram parametrizados. Se detetado um qualquer
incumprimento, passivo ou ativo, este é comunicado a equipa responsavel pela gestdo para
justificacdo obrigatdria e eventual resolucdo imediata. Adicionalmente o banco depositario tem a
obrigacdo de avaliar, identificar e comunicar a CMVM os incumprimentos detetados.

A BPI GA procura selecionar para a carteira do OIC ativos cuja liquidez ndao seja significativamente
afetada por alteracdes nas condigdes de mercado. A liquidez dos ativos que compdem o OIC é

Relatoério e Contas referente ao periodo findo em 30 de junho de 2023
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monitorizada e os ativos classificados de acordo com o prazo previsto de liquidacdo. E reportado
mensalmente a CMVM o perfil de liquidez do OIC de acordo com a classificagdo agregada dos ativos.

Regras de valorimetria

a) Valores mobilidrios

)

A valorizacdo dos valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou negociagdo em mercados
regulamentados sera feita com base na ultima cotacdo disponivel no Momento de
Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do Fundo; ndo
havendo cotacgdo do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-se-
a em conta a ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado
nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagdo. Encontrando-se
negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliagdo dos
instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos sao
normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como ndo cotados para efeito de valorizagdo e serdo aplicados os seguintes critérios de
valorizagao:

A valorizacdo de aclGes ndo admitidas a cotagdo ou negociacdo em mercados
regulamentados sera feita com base em valores de ofertas de compra firmes difundidas
por um market maker da escolha da Sociedade Gestora disponibilizadas para o Momento
de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do Fundo ou,
na sua falta, com base em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-flows
descontados, que sejam considerados adequados pela Sociedade Gestora para as
caracteristicas do ativo a valorizar. Excetua-se o caso de agdes em processo de admissdo
a cotacdo em que se tomard por base a ultima cotacdo conhecida no momento de
Referéncia das agdes da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas a
cotacdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
gue, designadamente por falta de representatividade das transacbes realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociacdo, a cotacdo
nao reflita o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores nao
estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cotagdo que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizacdo dos titulos em questdo no Momento de Referéncia.
Essa cotacdo sera procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotagdes como o Finantial Times
Interactive Data, o ISMA - International Securities Market Association, a
Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela
Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde sera utilizada
a melhor oferta de compra dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtencdo o valor médio das ofertas de compra; apenas sdo elegiveis para este
efeito:
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e As ofertas de compra firmes de entidades que ndao se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao;

e As médias que nao incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicdo e critérios de ponderacao
nao sejam conhecidos.

3) Através de férmulas de valorizagdo baseadas em modelos teoricos de avaliacdo
de obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do
titulo sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizacao.

b) Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i) Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii) A detencgdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situacdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que 0s mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii) Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

c) Instrumentos derivados

i) Na valorizagdo de instrumentos derivados admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o ultimo preco divulgado pelos respetivos Mercados no
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do
Fundo;

ii) Ndo existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociacdo, ou no caso de a cotacdo existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1) Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a
proceder a valorizagdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda
difundidas por um market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2) Formulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos teoricos usualmente
utilizados que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais
adequadas as caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-
se no calculo do valor atual das posicdes em carteira através da atualizagdo dos
cash-flows a receber no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados
as taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do
instrumento em questao.
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Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Nada a reportar.

Eventos Subsequentes

Nada a reportar.

Lisboa, 25 de agosto de 2023
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2. BALANGCO E CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES - BPI ASIA PACIFICO
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
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(valores em Euro) Data: 30.06.2023
ATIVO PASSIVO
30.06.2023 31.12.2022 Periodos
Cédigo Designagdo Bruto Mv mv/P Liquido Liquido Cddigo Designagdo 30.06.2023 31.12.2022
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 3534762 3619 663
Total de Outros Ativos das SIM 62 Variagdes Patrimoniais 1431194 1460076
64 Resultados Transitados (306 213) 977983
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigagdes 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 Agbes 4359372 860 277 (513 070) 4706 579 4640 308 66 Resultados Liquidos do Periodo 92793 (1284 196)
23 Qutros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo 28 489 Total do Capital do OIC 4752 536 4773525
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Titulos 4359 372 860 277 (513 070) 4706 579 4668 797
Outros Ativos ProvisBes Acumuladas
31 Outros ativos 481 Provisdes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das Provisbes Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+..+418 Contas de Devedores 13076 13076 2072 421 Resgates a Pagar a Participantes
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 13076 13076 2072 423 Comissdes a Pagar 8628 10 686
424+..4+429 Outras contas de Credores 330 403
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depositos a Ordem 42427 42 427 114967 Total dos Valores a Pagar 8958 11089
13 Depdsitos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetarios 55 Acréscimos de Custos 589 1222
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 42427 42 427 114 967 58 Outros Acréscimos e Diferimentos
59 Contas transitdrias passivas 0
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 589 1222
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitorias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos
TOTAL DO ATIVO 4414 875 860277 (513 070) 4762 082 4785 836 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 4762 082 4785 836
Total do Nimero de Unidades de Participagdo em circulagdo 706 952 723933 Valor Unitario da Unidade Participagdo 6.7226 6.5939
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(valores em Euro)

Data:

30.06.2023

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Cédigo Designagado 30.06.2023 31.12.2022 Cdédigo Designagdo 30.06.2023 31.12.2022
Operag8es Cambiais OperagBes Cambiais
911 Avista 0 911 Avista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgodes 914 Opgdes
915 Futuros 915 Futuros
Total 0 Total
Operag8es Sobre Taxas de Juro Operag8es Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgdes 924 Opgdes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
Operag¢des Sobre Cotagdes Operag¢des Sobre Cotagdes
934 Opgdes 934 Opgdes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigdo de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS 0 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 0
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3. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE AGCOES - BPI ASIA PACIFICO
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
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(valores em Euro)

Data: 30.06.2023

CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Perfodos Periodos
Cédigo Designagéo 30.06.2023 30.06.2022 Cddigo Designagdo 30.06.2023 30.06.2022
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operagdes Correntes 0 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos
719 De Operagdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagdes Correntes 507 62
Comissdes e Taxas 819 De Operagdes Extrapatrimoniais
7224723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 463 1067 Rendimento de Titulos
724+..+728 Outras Operagdes Correntes 48 937 54318 822+...+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 54273 67212
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 829 De Operagdes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operag&es Financeiras
7324733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5370278 8271253 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5471795 7155773
731+738 Outras Operagdes Correntes 831+838 Outras Operagdes Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 16184 31552 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 11622 36503
Impostos Reposigdo e Anulagdo de Provisdes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos
7411+7421 Patrimoniais 6 606 8309 851 ProvisGes para Encargos
741247422 Impostos Indirectos 2508 3559 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes
7418+7428 Outros impostos
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 5538197 7 259 551
751 ProvisGes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 210 1348
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 5445 186 8371406
79 Outros Custos e Perdas das SIM 100 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) 100 Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobraveis 881 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordindrias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputdveis a Exercicios Anteriores 119 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 838 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) 119 Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F)
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 92 793 66 Resultado Liquido do Periodo (se<0) 1111856
TOTAL 5538197 8371406 TOTAL 5538 197 8371406
(8*2/3/4/5)-(7*2/3) [Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 155 328 (1 049 336) F-E Resultados Eventuais (119)
8*9-7%9 Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais (4 562) 4951 B+D+F-A-C-E+74  |Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 102 007 (1099 987)
B+D+F-A-C-
B-A Resultados Correntes 93012 (1111 856) E+7411/8+7421/8 |Resultados Liquidos do Periodo 92 793 (1111 856)
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4. DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES - BPI ASIA PACIFICO
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
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(valores em Euro)

Data: 30.06.2023

Discriminacdo dos Fluxos 30.06.2023 30.06.2022
OperagGes sobre as unidades do OIA
Recebimentos: 175 499 356 523
Subscrig&es de unidades de participacio 175499 356523
Pagamentos: ( 289 282) ( 500 393)
Resgates de unidades de participac3o (289 282) ( 500 393)
Fluxo das OperagGes sobre as Unidades do OIC ( 113 783) ( 143 870)
OperagGes da carteira de titulos e outros activos
Recebimentos: 414 112 886 567
Venda de titulos e outros ativos da carteira 378577 843 086
Rendimento de titulos e outros activos da carteira 35525 43 464
Outros recebimentos relacionados com a carteira 10 18
Pagamentos: ( 315 969) ( 631 558)
Compra de titulos e outros ativos da carteira ( 315363) ( 630333)
ComissBes de Bolsa suportadas (1 202) ( 630)
Comissdes de corretagem (261) ( 437)
Outros pagamentos relacionados com a carteira (143) ( 158)
Fluxo das operagbes da carteira de titulos e outros ativos 98 143 255 009
Operagbes a prazo e de divisas
Recebimentos: 404 487 837 470
Operagdes cambiais 402 341 807 717
Outros recebimentos operagdes a prazo e de divisas 2 146 29753
Pagamentos: ( 404 365) ( 838 003)
Operagdes cambiais ( 402 220) ( 808 250)
Outros pagamentos operagdes a prazo e de divisas (2146) ( 29753)
Fluxo das Operacdes a Prazo e de Divisas 121 ( 533)
OperagGes de gestdo corrente
Recebimentos: 507 62
Juros de depdsitos bancarios 507 62
Pagamentos: ( 54 386) ( 62 490)
Comissdo de gest3o (144991) ( 52 143)
Comiss3o de depésito ( 3648) ( 4228)
Juros devedores de depdsitos bancérios () -
Impostos e taxas (4386) ( 4608)
Outros pagamentos correntes (11361) (1511)
Fluxo das OperagGes de Gestdo Corrente ( 53 879) ( 62 427)
Saldo dos Fluxos de caixa do periodo ( 69397) 48 179
Efeitos das diferengas de cdmbio (3143) 5292
Disponibilidades no inicio de periodo 114 967 136 008
Disponibilidades no fim do periodo 42 427 189 479
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO
DE 2023
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INTRODUCAO

A constituicdo do BPI Asia Pacifico Fundo de Investimento Aberto de A¢des (OIC) foi autorizada pela
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios em 14 de julho de 2011, tendo iniciado a sua atividade em
21 de setembro de 2011. E um organismo de investimento coletivo aberto, constituido por tempo
indeterminado, e tem como principal finalidade o acesso a uma carteira de ativos orientada para a
aquisicdo de agoes, obrigagdes com direito de subscricdo de agoes, obrigagdes convertiveis em acoes,
warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscricao de acles, seja convertivel
em agoes ou tenha a remuneragao indexada a agoes de sociedades de paises do Continente Asiatico e

da Oceania ou que desenvolvam uma atividade significativa no Continente Asiatico e na Oceania.

O OIC é administrado, gerido e representado pela BPI Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S.A. (Sociedade Gestora). As funcdes de banco depositario sdo exercidas
pelo CECABANK, Sucursal em Portugal.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos

de Investimento Coletivo. As notas cuja numeracdo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua

apresentacao nao é relevante para a leitura das demonstracdes financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC esta formalizado através de unidades de participacdo desmaterializadas, em regime
de co-propriedade aberto aos participantes titulares de cada uma das unidades, com um valor inicial
de subscricdo de cinco Euros cada. O valor de subscrigdo e de resgate das unidades de participagéo é
calculado com base no valor do capital do OIC por unidade de participacao, no dia em que sao subscritas

ou em que é solicitado o seu resgate, respetivamente.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2023, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Distribuigdo Resultados
Descrigdo 31.12.2022 Subscrigdes Resgates de QOutros do 30.06.2023

Resultados Exercicio
Valor base 3619663 129578 (214 480) 3534762
Diferenca p/Valor Base 1460076 45921 ( 74 802) 1431194
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados 977 983 (1284 196) ( 306 213)
Resultados do periodo (1284 196) 1284196 92 793 92 793
Total 4773 525 175 499 ( 289 282) - - 92 793 4752 536
N2 de Unidades participagdo 723932 25916 (42 896) 706 952
Valor Unidade participagdo 6.5939 6.7719 6.7438 6.7226
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participagcdo e o nimero de unidades de

participacdo em circulacdo foram os seguintes:

N2 UP em
Data Valor UP VLGF . ~

circulagdo
Ano 2023 30-06-23 6.7226 4752536 706 952
31-03-23 6.7157 4846 994 721736
Ano 2022 31-12-22 6.5939 4773525 723933
30-09-22 6.4129 4684 542 730484
30-06-22 6.8275 5024713 735951
31-03-22 7.4192 5438 042 732972
Ano 2021 31-12-21 8.3195 6261 859 752 675
30-09-21 8.4741 6030347 711622
30-06-21 8.8306 6252 840 708 091
31-03-21 8.7976 5877024 668 027

Em 30 de junho de 2023, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com o0s seguintes

escalbes:

Escaldes N.2 participantes
Ups>= 25% _
10%<= Ups < 25% 1
5%<= Ups < 10% 2
2%<=Ups < 5% -
0.5%<= Ups < 2% 24
Ups<0.5% 949

TOTAL 976

3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 30 de junho de 2023, esta rubrica tem a seguinte composicao:

(valores em Euro)

- , Preco de . . . Valor da .
Descrigdo dos titulos C Mais valias | Menos valias ) Juros corridos SOMA
aquisicdo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-AcgBes
ADVANTEST CORP 59703 74 332 - 134 035 - 134 035
AIA GROUP LTD 96 897 1876 (8 849) 89924 - 89924
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 131 857 - (61772) 70 085 - 70 085
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 40471 12 591 (2 489) 50574 - 50574
ARISTOCRAT LEISURE LTD 76 579 18 787 - 95 365 - 95 365
BANDAI NAMCO HOLDINGS INC 68 124 7 949 - 76 073 - 76 073
BANK CENTRAL ASIA TBK 68 143 24 955 - 93 098 - 93 098
CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION 93 628 - (21 858) 71770 - 71770
CHINA FEIHE LTD 72 692 - (35 006) 37 686 - 37 686
CHINA MEDICAL SYSTEM HOLDING 104 891 - (34 466) 70425 - 70425
CHINA MERCHANTS BANK-H 75278 - (11997) 63 280 - 63 280
CHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD 76477 - (8 880) 67597 - 67597
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 86 147 1773 (3598) 84 323 - 84 323
CSLLTD 55702 33095 (1 005) 87791 - 87791
CSPC PHARMACEUTICAL GROUP 65120 20411 (29 630) 55901 - 55901
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(valores em Euro)

s , Preco de . . . Valor da .
Descrigdo dos titulos o Mais valias | Menos valias ) Juros corridos SOMA
aquisicdo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-AccgBes

DAIKIN INDUSTRIES LTD 49 800 43 306 - 93 106 - 93106
DBS GROUP HOLDINGS 62 935 11370 - 74 306 - 74 306
ENN ENERGY HOLDING LTD 99 770 - (26 831) 72 939 - 72 939
FAST RETAILING CO LTD 82474 34349 - 116 824 - 116 824
FORTESCUE METALS GROUP LTD 76727 - (602) 76 125 - 76 125
GMO PAYMENT GATEWAY INC 81859 - (17 721) 64 138 - 64 138
HDFC BANK LTD- ADR 108 530 12 875 (4 083) 117 321 - 117 321
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING 72 334 3650 (9 946) 66 038 - 66 038
HOYA CORP 46 685 51098 - 97783 - 97783
INFOSYS LTD- ADR 67 920 22 338 (1507) 88 750 - 88 750
KDDI CORP 71 845 7437 - 79 282 - 79 282
KEYENCE CORP 46 227 40118 - 86 345 - 86 345
KOSE CORP 2502 - (571) 1930 - 1930
LI NING CO LTD 75 057 - (20249) 54 808 - 54 808
M3 INC 93 545 - (32 220) 61325 - 61325
MEITUAN OPERATES 3829 - (1789) 2039 - 2039
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO 73183 44729 - 117912 - 117912
MONOTARO CO LTD 76 546 - (20 868) 55678 - 55678
MURATA MANUFACTURING CO LTD 66 250 7118 - 73367 - 73367
NETEASE INC 103 757 - (2 456) 101 301 - 101 301
NINTENDO CO LTD 77 870 5383 - 83253 - 83253
NITORI HOLDINGS CO LTD 55733 8829 (3076) 61 485 - 61485
NOMURA RESEARCH INSTITUTE LT 80 708 - (10137) 70570 - 70570
NONGFU SPRING CO LTD. 41 258 1313 - 42 571 - 42 571
OBIC CO LTD 59220 38271 - 97 490 - 97 490
ONO PHARMACEUTICAL 65 962 - (13 730) 52233 - 52233
PRO MEDICUS LTD 56 341 22 597 - 78 938 - 78 938
REA GROUP LTD 72 426 13169 (3867) 81729 - 81729
RECRUIT HOLDINGS CO LTD 56 464 15152 (1325) 70292 - 70292
RIO TINTO LTD 79 552 15766 (1527) 93792 - 93792
SAMSUNG ELECTRONICS - GDR 75 858 21259 (5278) 91839 - 91 839
SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP 64 684 3891 (21728) 46 848 - 46 848
SHIMANO INC 45 819 16 551 (1387) 60982 - 60982
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD 53438 49410 - 102 848 - 102 848
SHIONOGI & CO LTD 3834 - (164) 3669 - 3669
SYSMEX CORP 44 177 12 384 (428) 56 133 - 56 133
TAIWAN SEMICONDUCTOR- SP ADR 84 418 52 614 (7 190) 129 842 - 129 842
TECHTRONIC INDUSTRIES CO LTD 53989 20 650 (1 825) 72 814 - 72 814
TELEKOMUNIKASI INDONESIA PERSERO 68 987 18 812 - 87798 - 87798
TENCENT HOLDINGS LTD 72784 - (17 217) 55567 - 55567
TOKYO ELECTRON LTD 48 848 29 645 - 78 493 - 78 493
TOYOTA MOTOR CORP 72 857 15276 - 88 133 - 88 133
TREND MICRO INC 66 620 - (334) 66 286 - 66 286
UNICHARM CORP 69 396 22 363 - 91 758 - 91 758
UNILEVER INDONESIA TBK PT 110401 - (39 .809) 70591 - 70591
WIPRO LTD- ADR 72 105 2787 (4 901) 69992 - 69 992
YUM CHINA HOLDINGS INC (HKD) 90 823 - (7 488) 83334 - 83334
Z0ZO INC. 81318 - (13 263) 68 055 - 68 055
4 359 372 860277 (513 070) 4706 579 - 4706 579

TOTAL 4 359 372 860277 (513 070) 4706 579 - 4706 579
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O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho de 2023

foi o seguinte:

(valores em Euro)

Descrigao 31.12.2022 Aumentos Redugbes 30.06.2023
Dep0sitos a ordem 114 967 991 462 1064 002 42427
TOTAL 114 967 991 462 1064 002 42427

4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos
de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissao
do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacdo complementar emitida por esta entidade, no
ambito das competéncias que |he estdo atribuidas através do Decreto-Lei n® 27/2023, de 28 de abril,

a qual aprova o novo Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdao das demonstracées financeiras,

foram as seguintes:

a) Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento
ou pagamento.

Os juros de aplicacdes sao registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

b) Carteira de titulos

Os valores mobilidrios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de mercado,

mensalmente, no antependltimo e no ultimo dia Util de cada més, de acordo com as seguintes regras:

i) Os ativos da carteira do OIC sdo valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com
as regras referidas nas alineas seguintes. O momento de referéncia da valorizacdao ocorre pelas
17 horas de Lisboa para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores mobilidrios,
mercado monetario, exchange-traded fund (ETF’s) e derivados) e pelas 22 horas de Lisboa para
unidades de participagdo, agbes, ETF’s, instrumentos financeiros derivados sob acdes e/ou

indices de agdes admitidos a negociagdo no continente americano;
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ii) Os valores mobiliarios admitidos a cotagdo ou negociacdo em mercados regulamentados sdo
valorizados com base na Ultima cotacdo disponivel no momento de referéncia. Caso nao exista
cotacdo nesse dia ou cujas cotagdes ndo sejam consideradas pela Sociedade Gestora como
representativas do seu presumivel valor de realizagdo, utiliza-se a Ultima cotacdo de fecho

disponivel, desde que se tenha verificado nos 15 dias anteriores;

iii) As acdes ndo admitidas a cotacdo ou negociacdo em mercados regulamentados, sao valorizadas
com base em valores de oferta de compra, difundidos por um “market maker” da sua escolha,
disponibilizados para o momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagao

da carteira do OIC; e

iv) As unidades de participacdo em fundos de investimento sdo registadas ao custo de aquisicao e
valorizadas com base no ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade gestora ou,

se aplicavel, ao ultimo preco do mercado onde se encontrarem admitidas a negociacgéo.

As mais e menos-valias apuradas de acordo com os critérios de valorizagdo descritos
anteriormente sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados do exercicio nas rubricas
“Ganhos ou Perdas em operagdes financeiras”, por contrapartida das rubricas “Mais-valias” e
“Menos-valias” do ativo.

Os dividendos e os rendimentos distribuidos por fundos de investimento sdo registados quando
atribuidos/recebidos na rubrica “Rendimento de titulos e outros ativos”, da demonstracao dos

resultados.

Para efeitos da determinacdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

c) Valorizacdo das unidades de participacao

O valor de cada unidade de participacdo é calculado dividindo o valor do capital do OIC pelo nUmero de
unidades de participacdo em circulagdo. O capital do OIC corresponde ao somatério das rubricas

unidades de participacdo, variagdes patrimoniais, resultados transitados e resultado liquido do exercicio.
A rubrica “VariagOes patrimoniais” resulta da diferenca entre o valor de subscricdao ou resgate e o valor
base da unidade de participagdo, na data de subscrigdo ou resgate. A diferenga apurada é repartida

entre a fracdo imputavel a exercicios anteriores e a parte atribuivel ao exercicio.

d) Comissao de subscricao

O OIC esta isento de comissdo de subscrigdo.
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e) Comissao de resgate

A partir de janeiro de 2020, deixou de ser cobrada comissao de resgate.

Excecionalmente, podera ser cobrada uma comissao de resgate de 1% até 90 dias decorridos sobre a

data de subscricdo, em funcdo da salvaguarda do interesse dos demais participantes no OIC.

f) Comissdo de gestao

A comissdo de gestdo corresponde a remuneragdo da sociedade responsavel pela gestao do patriménio
do OIC. De acordo com o regulamento de gestdo do OIC, esta comissao apresenta uma componente
fixa calculada diariamente por aplicacao de uma taxa anual de 1,85% ao capital do OIC, sendo a sua

liguidacao efetuada mensalmente. Este custo é registado na rubrica "Comissdes e taxas”.

g) Comissdo de depésito

A comissdo de depodsito corresponde a remuneracdo do banco depositario. De acordo com o
regulamento de gestao do OIC, esta comissao é calculada diariamente por aplicacdo de uma taxa anual
de 0,15% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacdo efetuada mensalmente. Este custo é registado na

rubrica “"Comissoes e taxas”.

h) Taxa de supervisao

A taxa de supervisdo devida a Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios constitui um encargo do
OIC, sendo calculada por aplicagdo de uma taxa sobre o valor global do OIC no final de cada més e é

registada na rubrica “Comissdes e taxas”.

A taxa mensal aplicavel ao OIC é de 0,012 %o, com um limite mensal minimo e maximo de 100 Euros

e 12.500 Euros, respetivamente.

i) Operacdes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base no cambio indicativo
para as operacles a vista (“fixing”) divulgado pelo Banco de Portugal na data de encerramento do
balango. Os ganhos e perdas resultantes da reavaliagdo cambial sdo registados como proveitos e custos

do exercicio, respetivamente.
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j) Impostos

A partir de 1 de julho de 2015, o Fundo é tributado em IRC, a taxa geral prevista no Cédigo do IRC
(atualmente fixada em 21%), encontrando-se isento de derrama municipal e estadual. O lucro
tributadvel do Fundo corresponde ao resultado liqguido do exercicio, apurado de acordo com as normas
contabilisticas legalmente aplicaveis, ndo sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais,
prediais e mais-valias, os gastos ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.°-A do Cddigo
do IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e

outras comissdes que revertam para o Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributacdo sdo deduzidos aos lucros
tributaveis, havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributacdo posteriores, aplicando-se o
disposto no n. °2 do artigo 52.2 do Cédigo do IRC.

O Fundo passa a encontrar-se sujeito a tributacdo auténoma as taxas previstas no Codigo do IRC.

O Fundo passa também a encontrar-se sujeito, com as necessarias adaptacdes, as obrigacbes previstas
nos artigos 117.°9 a 123.9, 125.9, 128.9 e 130.° do Cddigo do IRC. (e.g. declaracao Modelo 22 do IRC,
IES, documentacao fiscal, organizacdo e centralizacdo da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos serdo tributados em sede deste imposto sobre o valor
liquido global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depdsitos bancarios e a taxa de 0,0125%,
por trimestre, para os restantes. Adicionalmente, a partir de 01 de janeiro de 2019, as comissdes de

deposito e as comissGes de gestdo passaram a ser tributados a taxa de 4%.

11. EXPOSICAO AQ RISCO CAMBIAL

Em 30 de junho de 2023, as posigoes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

R A Prazo
Moedas A Vista

Posigdo Global

Futuros Forward Swaps Opgdes Total a prazo

HKD
AUD
JPY
IDR
usD

9459 641
982 450
343039556
4120 494 680
624 239

9459 641
982 450
343039556
4120 494 680
624 239

Contravalor Euro

4718 691

4718 691
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13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 30 de junho de 2023, a exposicao ao risco de cotacdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

= MONTANTE EXTRA-PATRIMONIAIS
ACOES E VALORES SIMILARES SALDO
(Euros) Futuros Opcdes

Agdes 4706579 - - 4706579

14. PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADQOS

O célculo da exposicao global em instrumentos financeiros derivados é efetuado pelo Fundo através da
abordagem baseada no VaR, a qual corresponde, conforme definido pelo Artigo 18° do Regulamento n©
3/2020, a exposicao global a instrumentos financeiros derivados, considerando para o efeito os

pressupostos previstos no mesmo artigo.

O OIC nao tem exposicdo a instrumentos financeiros derivados a 30 de junho de 2023.

Para efeitos da exposicao global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no VaR relativo por

ser a abordagem mais consistente em termos de limitar a perda maxima esperada.

Dada a especificidade do investimento do OIC, o VaR relativo ao indice Bloomberg Asia Pacific Index /
ECB Euro Exchange USD (ticker BWORLDPR Index e EUCFUSD Index) é considerado aquele que melhor
se adequa a politica de investimento do OIC na medida em que a composicdo do indice reflete a possivel

volatilidade dos investimentos da carteira sem derivados.

O indice referido é composto pelas acdes da regido Asia-Pacifico incluidas no indice Bloomberg World
Index. Este, por sua vez, é um indice ponderado pela capitalizagdo de todas as agdes incluidas nas suas
séries. Estas séries sdo compostas pelos emitentes cuja capitalizacdo de mercado - no momento do

rebalanceamento do indice — estava no top 85% do respetivo Bloomberg Classification Sector.

O sistema de calculo do VaR recorre as volatilidades e correlagées apurados historicamente para os
diferentes titulos e precos nos ultimos 365 dias, disponibilizando automaticamente o VaR de cada

carteira para os proximos 30 dias, com um intervalo de confianca de 99%
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15. CUSTOS IMPUTADQOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2023 apresentam a seguinte

composigao:

(Valores em Euro)

Custos Valor %VLGF

Comissdo de Gestdo
Componente Fixa 46 481 0.96%

Commissdo de Deposito 3769 0.08%
Taxa de Supervisdo 597 0.01%
Custos de Auditoria 95 0.00%
Custos Research ( 250) -0.01%
Outros custos correntes 995 0.02%

Total 51687

Taxa de Encargos correntes

1.06%

De acordo com o artigo 69.° do Regulamento da CMVM n.° 3/2020, a taxa de encargos correntes de

um organismo de investimento coletivo consiste no quociente entre a soma da comissao de gestao fixa,

comissao de depdsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos correntes de um

organismo de investimento coletivo, num dado periodo, € o seu valor liquido global médio nesse mesmo

periodo. Adicionalmente, o célculo da taxa de encargos correntes de um Fundo que preveja investir

mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos inclui as taxas de encargos correntes dos fundos

em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos correntes nao inclui os seguintes encargos: (i)

componente variavel da comissdo de gestdo; (ii) custos de transacdo ndo associados a aquisicdo,

resgate ou transferéncia de unidades de participacdo; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados

com a detencdo de instrumentos financeiros derivados.
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6. RELATORIO DE AUDITORIA
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LIBPI

GESTAO DE ATIVOS

Grupo :K CaixaBank
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